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Saygideger Hissedarlarimiz,

Kuruldugu 1996 vyilindan bu yana gayrimenkul sektdérinUn gUvenilir,
basarili ve istikrarli  sirketi olma 6zelligini 2008 yilinda da koruyan Vakif
Gayrimenkul Yatirrm Ortakhigi, gucinU aldigr tOm hissedarlarina ve
basarisinda etkili olan tUm ¢alisanlarina tesekkUr eder.

Sirketimiz 2008 vyilinda da faaliyetlerini basariyla sirdirmUs, yasanan
ekonomik krize ragmen, kira gelirlerinden olusan cirosu bir édnceki yila
g6re % 2.56 artarak 3.597.997 TL'ye ulasmistir. 2007 Yili sonunda
62.932.011 TL olan aktif bUy0klogld %12,8 artarak 70.955.740 TlL'ye
yUkselmistir. Donem karimiz bir édnceki yila gbére % 56 oraninda artarak
8.113.009 TL olarak gerceklesmistir. Ayrica bu dénemde Sirketimiz % 4,437
oraninda bedelsiz sermaye artisi karari alarak sermayesini 18.480.000
TL'den 19.300.000 TL'ye yUkseltmistir.

PortfoyUmUzdeki elit vyerlesim alanlarinda vyer alan, yUksek ranftl
binalarimizda % 100 doluluk ile faaliyet gd&sterilmis, kira gelirleri dUzenli
olarak elde edilmistir.

PortféoyUmuzde yer alan arsa Uzerinde hedeflenen projenin
gerceklestiriimesiyle ilgili; Mimari MUhendislik Proje Hizmetleri ihalesi
yapilmistir.Proje teklifleri Sirketimizce degerlendirilerek kisa suUrede
sonuclandirilmasi ve belirlenen proje firmas ile yasam kompleksi
projesinin tamamlanmasiyla 2009 vyili ikinci yarisinda kUresel kriz ve
ekonomik iyilesmeler go&zetilerek projenin insasina baslaniimasi
planlanmaktadir.

Vakifbank Bakirkdy Sube Lokali olarak hizmet vermekte iken binanin
bulundugu bdlgede genel deprem ftaramasi netficesinde kullanimi
sakincali goérulerek bosaltilan binamizin yikilarak en kisa sirede yeniden
insasi icin proje calismalarina baslaniimistir.

Ayrica, Sirketimizin Ankara ve istanbul’da farkli yénetim stratejilerine
uygun olarak bitmis ve kiralik gayrimenkullere veya gelistirme projelerine
veya bunlarin kombinasyonuna yatirrm yapmak, kendi projelerini Gretmek
ve hayata gecirmek stratejisi dogrultusunda portféoyinde bulunan
Adana’'daki is vyerinin oldukca uygun bir degerden satisini da bu
dénemde gerceklestirmistir.

Mevcut gayrimenkul portféoyUmuozin yeni yatirimlaria bUyUtilmesi temel
hedefimizdir. Bdylece ulasacagimiz portféy bUOyUkligu ve bu portféyun
getirileri Sirketimizi sektérGn en 6nemli oyuncularindan biri yapacaktir.

Vakif GYO karli ve bUyUk projelere yatirrm yapma, hissedarlari ve
yatirrmcilarina deger vyaratma, sektdérOn gelisim ve dénusim  hizini
yakalama amacini kararlilikla siordiormektedir.

Y&netim Kurulu olarak basarilarimizin gelecekte artarak sUrecegdinden
eminiz. 2009 Yilinda da yeni ve daha bUyUk projelere imza atacagimiza
inaniyoruz.

Sirketimizin 31.12.2008 tarihi itibari ile hazirlanan mali tablo, ekleri ve
Faaliyet Raporu’'nu inceleme ve onayiniza arz ederiz

Saygilarimizla
Dr.Adnan GUZEL
Yonetim Kurulu Baskani ve
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GENEL KURUL GUNDEMiI

1. Acilis ve Baskanlik Divani'nin teskili,

2. Genel Kurul Toplanti Tutanagi'nin imzasi icin Baskan ve Oy
Toplayicilara yetki verilmesi,

3. 2008 vyili faaliyet ve hesaplari hakkinda Yoénetim Kurulu,
Denetciler ve Bagimsiz Dis Denetim Raporlarinin okunmasi ve
mUzakeresi,

4. Bagimsiz denefimden gecmis 2008 yili Bilanco ve Kar/Zarar
hesaplarinin okunmasi, mUzakeresi ve onaylanmasi,

5. 2008 yili faaliyetleri ile ilgili olarak Yénetim Kurulu Uyeleri ile
Denetcilerin ibra edilmesi,

6. 2008 yih donem karinin dagitimi ile ilgili Yénetim Kurulu
teklifinin gérUsulerek kabulU veya reddi,

7. Sirketimizin 2009 ve izleyen vyillara iliskin kar dagitim
politikalarinin Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi,

8. SPK'nin Seri:6 No: 11 Sayili Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina
iliskin Esaslar Tebligi'nin 27. Maddesinin (d) bendi cercevesinde
ortaklara bilgi verilmesi,

9. Yil icinde Bosalan Yénetim Kurulu Uyeliklerine yapilan
atamalarin Genel Kurulun onayina sunulmasi,

10. Yénetim Kurulu Uyelerinin secimi,
11. Denetim Kurulu Uyelerinin secimi,

12. Ydnetim Kurulu Uyeleri ile Denetcilerin aylik Ucretlerinin
karara baglanmasi,

13. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili ydnetmeligi uyarinca
Bagimsiz Dis Denetim Firmasinin seciminin onaylanmasi,

14. Sirketimize aqit, kiraya verilen, Ankara Ili, KicUkesat
Mahallesi, Tunali Hilmi Caddesi, BUklim SOKAK No:63 de
bulunan ftasinmazin kira sdézlesmesinde belirlenen yeni dénem
aylik kira bedelinin Genel Kurulun bilgisi ve onayina sunulmasi,

15. Dilek ve Temenniler

16. Kapanis.




I-GIRI$

1. RAPORUN DONEMI

01.01.2008-31.12.2008

2. ORTAKLIGIN UNVANI
VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

KAYITLI SERMAYESI

CIKARILMIS SERMAYESI

FAALIYET MERKEZI

3. YONETIM VE DENETIM KURULU

: 100.000.000 TL

19.300.000 TL

ISTANBUL

YONETIM VE DENETIM KURULU

GOREV SURELERI

Baskan

Baskan Vekili

Uye

Uye

Uye

Uye

Uye

Denetim Kurulu Uyesi
Denetim Kurulu Uyesi

Dr. Adnan GUZEL

Niyazi Ender IMAMOGLU
ismail Hakki RENGUL
Omer BULUT

Hakan TASCI

Zelkif KAZDAL

Kemal Tunahan AKMAN
Ziya Erdal CAKMAKCI
Suat Faruk GIRAY

19.09.2008 -Devam
19.09.2008 -Devam
28.02.2007- Devam
01.04.2008- Devam
01.05.2008 -Devam
01.05.2008 -Devam
24.05.2004 -Devam
28.02.2007 -Devam
25.05.2005 -Devam

Yénetim Kurulu Uyeleri Arasinda is B&IUmMU

Riskten Sorumlu Uye
Riskten Sorumlu Uye
Denetim Komitesi U.
Denetim Komitesi U.
Kurum. Yén. Kom. U.
Kurum. Yén. Kom. 0.

Adnan GUZEL

Hakan TASCI

Niyazi Ender IMAMOGLU
Kemal Tunahan AKMAN
Zelkif KAZDAL

ismail Hakki RENGUL

(Yilicinde ayrlanlar)

Uye

Baskan
Baskan Vekili
Baskan

Ahmet KARTAL
Dogan PENCE
Yusuf DOGRU
Aydin DELIKTASLI

10.01.2008

01.05.2008
01.05.2008
19.09.2008




4. ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGiSIKLER

Sirket merkezinin istanbul’a tasinmasi ile ilgili, Sirket ana
sOzlesmesinin Madde 3 degisikligi 28.12.2007 tarihinde yapilan
OlaganUstU Genel Kurul ile kabul edilmis ve 05 Subat 2008 tarihli
TGrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmistir.

Eski Metin: Sirketin merkezi Ankara’'dadir. Adresi; AtatUrk Bulvari
No:193/2 Kavaklidere/Ankara'dir. Adres degisikliginde yeni
adres, ticaret siciline tescil ve TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan ettirilir ve ayrica Sanayi ve Ticaret Bakanhdi'na bildirilir.
Tescil ve ilan edilmis adrese yapilan tebligat Sirket'e yapilmis
sayllir. Tescil ve ilan edilmis adresinden ayrilmis olmasina
ragmen, yeni adresini sUresi icinde tescil ettirmemis sirket icin
bu durum fesih sebebi sayilir. Sirket, Sanayi ve Ticaret Bakanligi
ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na bilgi vermek sarti ile Sube ve
Temsilcilik acabilir.

Yeni Metin: Sirketin Merkezi istanbul’dadir. Adresi, Halaskargazi
Caddesi Yasan Is Merkezi No:243/6 Kat 6 Osmanbey-
Sisli/ISTANBUL'dur. Adres degisikliginde vyeni adres, ticaret
siciline tescil ve TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan ettirilir ve
ayrica Sanayi ve Ticaret Bakanhgi'na bildirilir. Tescil ve ilan
edilmis adresinden ayrilmis olmasina ragmen, yeni adresini suresi
icinde tescil ettirmemis sirket icin bu durum fesih sebebi sayilir.
Sirket, Sanayi ve Ticaret Bakanligi ile Sermaye Piyasasi Kuruluna
bilgi vermek sarti ile Sube ve Temsilcilik acabilir.

Ayrica Sirketimizin 25.04.2008 tarih ve 2008/17 sayili Yénetim
Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden, cikariimis
sermayesinin  18.480.000 TL'den 19.300.000 TL'ye cikarilmasi
nedeniyle esas sdézlesmenin 6. Maddesi asagidaki gibi
degismistir. Sermaye artirrminin tamamlandigina iliskin Yénetim
Kurulu karari 03 Eylol 2008 tarihli TUrkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayimlanmistir.

TICARET UNVANI TERTiBi GRUBU TORD PAY ADEDi  PAY TUTARI(YTL)
TVAKIFLAR BANKASI T.A.O. 1234567891011 A Nama 783.065.668 2.830.666.66
TVAKIFLAR BANKASI T.A.O 1234567891011 B Hamiine 750.226.209 2.502.262.09
T.C. BASBAKANLIK, TOPLU KONUT IDARESI BASKANLIG| 1,2.3.4,56,7.89.1011 A Nama 167.266.666 1.672.666.66
T.C. BASBAKANLK TOPLU KONUT IDAREST BASKANLIG] 1234587891011 B Hamine T02.933.333 T.029.33333
VAKIFBANK PERSONELT

OZEL SOSYAL GUVENLIK HIZMETLERI VAKFI 1,2,3,4,56,7.89,10,11 A Nama 102.933.334 1.029.333,34
VAKIFBANK PERSONELT

OZEL SOSYAL GUVENLIK HIZMETLERI VAKFI 1,2.3.4,56,7.89.10,11 B Hamilne 25.733.331 257.333,31
T.VAKIFLAR BANKASI T.AO.

MEMUR VE HIZMETLILERI

EMEKLI VE SAGLIK

YARDIM SANDIGI VAKFI 1,234,567891011 A Nama 51.466.666 514.666,66
T.VAKIFLAR BANKASI T.AO.

MEMUR VE HIZMETLILERI

EMEKLI VE SAGLIK

YARDIM SANDIGI VAKFI 1,234,567891011 B Hamiline 12.866.666 128.666,66
GUNES SIGORTA AS. 1234567891011 A Nama 25733.334 257.333 34
GUNES SIGORTA AS. 1234567891011 B Hamiine §433.334 3433334
VAKF DENTZ AINKIR.AS. 1234567891011 A Nama 25733.334 257.333 34
VAKF DENTZ AINKIR.AS. 1234567891011 B Hamiine §433.334 3433334
HALKA ARZ EDILEN

PAY SENETLERI 1,234,567891011 B Hamiline 869.173.793 8.691.737.93
TOPLAM T.930.000.000 _ 19.300.000,00




5. ORTAKLIK YAPISI

A Grubu B Grubu Toplam Pay Tutan
Ticaret Unvani (TL) (TL) (Milyon TL =TL) Oran
2.830.666,6 27,63
T.Vakiflar Bankasi TAO 6 2.502.262,09 5.332.928,75 1
1.672.666.,6 14,00
Toplu Konut idaresi Baskanhd 6 1.029.333,33 2.701.999.99 0
1.029.333,3
Vakifbank Ozel Sosyal GUv.Hiz.Vakfi 4 257.333,31 1.286.666,65 6,667
T.Vakiflar Bankasi TAO Memur Ve Emekli San Vakfi  514.666,66 128.666,66 643.333,32 3,333
GUnes Sigorta AS 257.333,34 64.333,34 321.666,68 1,667
Vakif Deniz Leasing AS 257.333,34 64.333,34 321.666,68 1,667
45,03
Halka Acik 8.691.737,93 8.691.737,93 5
6.562.000,0 12.738.000,0
Toplam 0 0 19.300.000,00 100
Sirketimiz;

1996 yili temettisUnU nakit olarak, %30 oraninda,

1997 yili temettUsunU hisse senedi olarak %32.7 oraninda,

1998 yili temettUsunU hisse senedi olarak %34 oraninda,

1999 yili temettUsunU hisse senedi olarak % 74,9 oraninda,

2000 yili temettisunU hisse senedi olarak % 25,0 oraninda,

2001 yili temettUsunU hisse senedi olarak %14,3 oraninda,

2004 yili temettisunU  hisse senedi olarak % 6 oraninda

2005 yili temettisinU  hisse senedi olarak % 12 oraninda

2006 yili temettUsunU hisse senedi olarak % 10 oraninda

2007 yil temettUsinU  hisse senedi olarak % 4.437 oraninda dagitmigtir.




6. HISSE SENEDiI PERFORMANSI

Vakif Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi'nin hisse senedinin seyri ve
hacminin aylar icerisinde go&sterdigi gelisme asagidaki grafikte
sunulmustur. Sirket seyrinin piyasa kosullarina paralel bir rota
izledigi saptanmistir.

XIEGEYD - Guinliik {3 PFPjigahT
= = (105 118 261172008 14 QutisldHom
31/12/2008 : i 5 ;
it 3 0.7 ! ! : - 1.25
Ylkagk: 1,05 l : : - 1.20
Diiglik: 047 | : —
K.aparig: 1,02 i E - 1.5
Ortalamna 1.02 ! ! 1.0
I - 1.08
#oa ! o
Aoy 2803341 | 21100
ikaek, 2873254 ) I .
Didgik: 28016.35 - 095
F.aparg 2870941 Jloan
#EkTD i
Aoy 1114312 - 085
ukeek: 1127102 s
Didgiik: 11074,29 i
F.aparug. 11176,82 | 075
alume i E E EEIEIEIEIEIEI
i | i i 200000
i | i : 100000
i i i i 0

@abE: . 50 PORESB0S alts| @




7. FAALIYET SEKTORU

7.1.Genelde Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklar (GYO)

DUnyanin her tarafinda gayrimenkul ile ilgili sektorlerin
ekonomi icindeki agirhgr cok bUyUktOr. Gayrimenkul Yatirm
Ortakliklarr  (GYO), bu degerli yatirmm aracindan
faydalanabilmek amaciyla finansal araclarin  cesitlendirilmesi
ve gayrimenkullerin  piyasa icinde daha likit olarak
kullanilabilmesi amaciyla kurulmuslardir.

Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklar, gayrimenkul ve gayrimenkul
sertifikasi gibi gayrimenkule dayali sermaye piyasasi
araclarindan olusan bir portféy olusturmak ve portfdy
cesitlendirmesi yaparak riski en aza indirerek bu portfoyU
yonetmek amacindadirlar. Prensip  olarak menkul kiymet
yatinm ortakliklarr ile  ayni  olan GYO'nun ayirici &zelligi,
portfoyunde menkul kiymet yerine gayrimenkullerin ve bunlara
dayali menkul kiymetlerin olmasidir. Esas olarak portféyde

bulunan yatirrm araclari, dayali sermaye
piyasasi araclari, bina, ai ayrimenkule dayall
projeler, gayrimenkuller Uzerinde kurulan intifa haklar  ve
kira gelirleri elde etmek amaci ile vyapilan gayrimenkul
yatirrmlari seklinde siralanabilir. Hisse senetlerinin  halka arzi
yoluyla yatirrmcilardan toplanan paralar bir havuzda
toplanarak, gayrimenkul ve gayrimenkule dayali menkul

kiymetlere yatirm yapilmakta ve GYO, portfoylerinden elde
ettikleri gelirleri ortaklarina aktarmaktadir.

7.2. Sektdérdeki Durum

Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklari 1992 yilinda Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Vergi Kanunlari'nda yapilan dizenlemelerle ilk kez

hukuk sistemimize girmistir. 13.5.1992 tarihinde Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurorloge giren 3794 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nda yapilan degisikliklerle, Yatirim
Ortakliklarinin  Faaliyetlerinin  Kapsamini  belirleyen 35'inci
madde, "Yatirrm  Ortakliklari  sermaye piyasasi araclari,
gayrimenkul, altin ve diger kiymetli madenler portféylerini
isletmek amaciyla kurulan anonim ortakliklardir.," ibaresiyle
Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarinin kurulmasina olanak

saglamistir. 22.7.1995 tarih ve 22351 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina iliskin  Esaslar
Tebligi ile bu hUkUmler cercevesinde Gayrimenkul Yatirrm




Ortakliklarinin  kuruluslarina, faaliyet ilke ve kurallarina, hisse
senetlerini halka arz etmelerine iliskin esaslari dUzenlemistir.

Bu sektdrde faaliyet gdsteren ilk sirketler olan Alarko
Gayrimenkul Yatirrm Ortakhiglr A.S'nin ve Vakif Gayrimenkul
Yatirrm Ortakligi A.S'nin hisse senetleri 1997 vyilinda Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmistir. Daha sonra EGS
Gayrimenkul Yatirnm Ortaklhigr A.S, Osmanli Gayrimenkul
Yatirrm Ortakhgl A.S, Yapi Kredi Koray Gayrimenkul Yatirrm
Ortakh@r A.S, Is Gayrimenkul Yatirm Ortakhidi A.S, Y ve Y
Gayrimenkul Yatirnrm Ortakhigr A.S, Nurol Gayrimenkul Yatirm
Ortakligr A.S. ve Atakule Gayrimenkul Yatirrm Ortakhigl A.S 'nin
hisse senetftleri Kurul kaydina alinmislardir. Osmanli
Gayrimenkul Yatirrm Ortakhigr A.S. 2001 vyili icerisinde adini
Garanti Gayrimenkul Yatirrm Ortakligr A.S. daha sonra da Dogus
Gayrimenkul Yatirrm Ortakliglr A.S. olarak dedgistirmistir. 2005 vyili
icerisinde Akmerkez Gayrimenkul Yatirrm Ortakhigr A.S. , 2006 yili
icerisinde de Pera Gayrimenkul Yatirrm  Ortakhgr A.S.
gayrimenkul yatirrm ortakhgina dénustirGlerek halka arz
edilmistir. 2007 yilinda Sinpas GYO'nun halka arzi ile birlikte
islem goren GYO sayisi 14'e yUkselmistir.

Geride biraktigimiz yila damgasini vuran resesyon, ozellikle yilin
ikinci ceyreginden itibaren etkisin hissettirmeye baslamis ve bir
kriz halini almistir. Bu krizin gerceklesmesini tetikleyen de
Amerikan piyasalarindaki mortgege sisteminden beslenen
kontrosUz hage fonlar olmustur. Mortgage kaynakli bu kriz hem
gayrimenkul hemde finans piyasalarini hizla ¢cdkertmis ve hem
gelismis hem de gelismekte olan tUm Ulke ekonomilerine ciddi
hasarlar vermistir. Cok sayida banka ve finans kurumu vya
kapanma ya da kamulastiriilma noktasina gelmistir. Az hasarla
atlatanalar ise kUcUlme yolunu secmisftir. Piyasadaki
dalgalanmalarin fonlama maliyetlerini etkilemesi reel sektdrin
de durmasina, Uretim yapamaz hale gelmesine, kisacasli emtia
Uretimine ve istihndam rakamlarinin hizla asagilara dismesine
neden olmustur. Piyasalari derinden etkileyen bu olaylar
insanlarin  harcamalarini  kismasina, Uretimin azalmasina ve
issizligin artmasina yol acmistir.

Bu kisa makro degerlendirmenin sonucunda TUrkiye Gayrimenkul
ve Finans Piyasalarinin da bu dalgalanmalardan etkilendigini
gérmek zor degdil. Uretimin daralmasi sonucu Uretilenin
pazarlamasinda cekilen sikintilar sirketlerin  yil sonu karllik
rakamlarinin gecen senelere gore dismesine sebep olmustur.
Gayrimenkul pazarlamasi icin yUksek fon maliyeti ve yUksek risk
alicilari  da pazardan vuzaklastirmaya, Ureticileri de nakit
intiyacini karsilamak icin maliyetleri dUsirme yoluna sevk
etmektedir.Ancak lokasyon, kalite, standart gibi dederleri bir
araya getirebilecek mali yapisi kuvvetli olan sirketflerin emtia ve
hizmet Uretiminde ve pazarlamasinda sikinti cekmeyecegdi de bir
gercek olarak 6nUmUizde durmaktadir.
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II-FAALIYETLER

A.YATIRIMLAR (GAYRIMENKUL PORTFOY()

1.LEVENT i$ MERKEZI

1.1.Tapu Bilgileri

Ada 11472
Parsel 21

Parsel Alani :6.217,5 m2
Arsa Payi :1088/5900

1.2. Konum

Levent Is Merkezi Binasi istanbul’un seckin
boélgeleri icinde yer alan ve gayrimenkul
degerleri  acisindan son yillarda sUGrekli
enflasyonun Uzerinde gercek deger artisi
goOsteren Levent-Akatlar-Etiler boélgesi icinde,
Ebulula Caddesi Uzerinde yer almaktadir.

Levent is Merkezi Binasi Nisbetiye Caddesi ile
Akmerkez Alisveris Merkezi'ne 2 km.
uzakliktadir. Bélge agirlikli olarak Ust dUzey
konut bodlgesi olmakla birlikte, Nisbetiye
Caddesine dogru duUkkan/ofis kullanimlari,
diger istikametler de Ust duUzey ofis
kullanimina dogru hizli bir degisim
yasanmaktadir.  Binanin  dogusunda 450
konutluk loks Park Maya konutlan vyer
almaktadir. Ekspertiz Raporu'nda da
belirtildigi gibi Levent is Merkezi Binasi genel konumu, musteri
celbi ve reklam kabiliyeti bakimindan 6zel bir nitelige sahipftir.

1.3. insaat Ozellikleri

10 badimsiz béluUmden olusan Levent is Merkezi Binasi ofis olarak
kat bazinda ya da bir bUtin olarak kiralanabilecek sekilde insa
edilmistir. Binaya aif fiziksel veriler asagida verilmistir:

Insaat Nizami Ayrik
Kat Adedi 7 kat (2 bodrum+zemin+4

normal kat)

1.4. Tasinmazin Degeri

Tasinmazin dederinin belirlenmesinde bdlgenin her gecen gin
artan ficari potansiyeli, alisveris merkezlerine yakinhgi,
cevredeki elit yapilasma, musteri celbi, ulasim imkanlarinin
rahathgl, yapinin A sinifi insaat kalitesine sahip olmasi, kapali
otoparkinin bulunmasi ve altyapl ve cevre diUzenlenmesinin
tamamlanmis olmasi gibi kriterler gézénune alinmistir. 10.10.1996
tarihli Ekspertiz Raporu’'na gére degeri 265.540,-TL. olarak
belirlenen tasinmaz, harglar dahil 262.003,- TL. bedelle
24.10.1996 tarihinde portféye dahil edilmistir. “"Gayrimenkul
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Yatirrm Ortakliklarina iliskin  Esaslar Tebligi"nin 38 ve 41.
Maddeleri uyarinca vyeniden hazirlanan 26.12.2008 tarihli
Ekspertiz Raporu'nda, gayrimenkulin arsa payl dahil toplam
pesin satis degeri icin 6.730.000,-TL. kiymet takdir edilmistir.

2. FINANS MARKET i$ MERKEZI

2.1. Tapu Bilgileri

Ada 12526
Parsel 16
Parsel Alani : 850 m2
Arsa Payi : 386/850

2.2. Konum

Tasinmaz Ankara Cankaya llcesi'nde Tunal
Hilmi Caddesi ile Buklim Sokagin kdsesinde
yer alan ve her iki caddeye de cephesi olan
ishaninin zemin ve 1. bodrum kaftinda vyer
almaktadir. Tunali Hilmi Caddesi'ne cepheli
fasinmazlar mUsteri celbi ve reklam kabiliyeti
bakimindan Ozel bir konum niteligi
tasimaktadir.

2.3. insaat Ozellikleri

Finans Market is Merkezi 8 kath ishaninin 1.
bodrum (BUkluUm Sokak'tan zemin kat) ve
zemin katinda (Tunali Hilmi Caddesi cepheli)
yer almaktadir.

insaat Nizami Bitisik

Kat Adedi 2 kat (1. bodrum+zemin)
Tasinmazin icinde bulundugu yap! 8
kattan olusmaktadir.

2.4. Tasinmazin Degeri

Tasinmazin degerinin saptanmasinda bélgenin ticari potansiyeli,
ulasim imkanlarinin rahathdi, yapinin bakimli olmasi, altyapi ve
cevre dUzenlemesinin famamlanmis olmasi ve cevrede satilik
esdeger gayrimenkullerin az olmasi gibi kriterler g6z6nUne
alinmistir. Bu kriterler cercevesinde hazirlanan 25.09.1996 tarihli
Ekspertiz Raporuna goére degeri 87.787,-TL. olarak belirlenen
tasinmaz, harclar dahil tfoplam 90.165,-TL. bedelle 23.10.1996
tarihinde potféye dahil edilmistir.

“Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin 38
ve 41. Maddeleri uyarinca yeniden hazirlanan 26.12.2008 tarihli
ekspertiz raporuna gére gayrimenkulun arsa payl dahil foplam
satis degeri icin 4.100.000,-TL. kiymet takdir edilmistir.
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3. VAKIF i$ MERKEZI

3.1. Tapu Bilgileri

Ada : 2814
Parsel 12
Parsel Alani 0551 m2
Arsa Payi :770/1540

3.2. Konum

Tasinmazlar, Ankara Cankaya ilcesi’nde UskUp
Caddesi (Cevre Sokak) ile Kabatas Sokak
(Merdiven Sokak) késesinde, 41 nolu binanin 4,5
ve 6 nolu bagdimsiz bolimlerdir. Binanin
cevresinde genelde Ust gelir dizeyine sahip
agilelerin mesken amaclh kullandiklari binalar,
konsolosluklar ve is merkezleri bulunmaktadir.
Ankara’'nin simgesi haline gelen Atakule’'nin
yakininda bulunan bina, Botanik Parki'na 100 m.
uzakliktadir.  Bina'nin  karsisinda Gazeteciler
Cemiyeti binasi bulunmaktadir. Merkezi konumu,
ulasim rahathdr ve c¢evredeki elit yapilasma
tasinmaza yuksek rant kazandirmaktadir. Bélge
tamamlanmis alt yapiya sahiptir.

3.3. insaat Ozellikleri

Altl bagimsiz bdlimden olusan yapiya ait fiziksel
veriler asagida verilmistir:

insaat Nizami Avyrik
Kat Adedi 8 kat (2 bodrum kat+zemin kat+4 normal
kat+Cati kati)

3.4. Tasinmazin Degeri

Gayrimenkul icin 25.09.1996 tarihli Ekspertiz Raporu'nda semtin
altyapisinin tamamlanmis olmasi, ulasim imkanlarinin rahathgr ve
Ust gelir gruplarinin yasadigr bir semtte yer almasi dikkate
alinmis ve safis bedeli olarak (551 m2 * 46 TL/m?2) 25.346,-TL.
kiymet takdir edilmistir. Tasinmaz toplam 25.000,-TL. bedelle
23.10.1996 tarihinde portféye arsa olarak dahil edilmistir.

Sirketimiz, AGE insaat ve Ticaret A.S. ile Arsa Payl Karsihidl Kat
Yapimi Sézlesmesi'ni 06.05.1998 tarihinde imzalamistir.

Ofis binasi olarak insaati famamlanan yapi; 2 bodrum kat, zemin
kat, 4 normal kat ve cafi kati olmak Uzere toplam 8 kaftf, 6
bagimsiz bédlumden olusmaktadir ve 6 araclik kapali otoparka
sahiptir. 2. Katin (4 nolu badimsiz b6lim) % hissesi, 3. kat (5 nolu
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bagimsiz bélim) ve 4. katin (6 nolu bagimsiz bdlum) tamami
Sirketimize aittir.

Yapinin mimari ve mUhendislik projeleri Mimar GUlUmser-Erhan
Kocabiyikoglu tarafindan hazirlanmis ve 03.09.2000 tarihinde
insaat tamamlanmistir. Binanin yapi kullanma izin belgesi
29.08.2000 tarihinde alinmistir.

“*Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi” nin 38
ve 41. Maddeleri uyarinca yeniden hazirlanan 26.12.2008 tarihli
Ekspertiz Raporu'nda Sirketimize ait bagimsiz bdélimlerin arsa
payl dahil toplam satis degeri icin 1.730.000,-TL. kiymet takdir
edilmistir.

4. KAVAKLI VAKIF i$ MERKEZI

4.1. Tapu Bilgileri

Ada 12551
Parsel : 5
Parsel Alani :1190 m2
Arsa Payi :Tamami

4.2. Konum

Uzerinde ‘'is Merkezi Projesi’’ tamamlanmis olan, tapuda Ankara
ili, Cankaya ilcesi, 1. Bdlge, 138 Pafta, 2551 Ada, 5 Parselde
kayith, arsa alant 1190 m2 olan tasinmaz, Tunall  Hilmi
Caddesi'nin Karum Alisveris ve is Merkezi yéninde caddeye
glney dogu yénUnden 45°'lik bir aci ile baglanan Binnaz Sokak
Uzerinde kbésesinde bulunan Sarar Magazasi'nin  bitisiginde
Hiltfon, Karum-Sheraton gibi cekim merkezlerinin yakininda yer
almaktadir. Tunali Hilmi Caddesi Ankara'nin ficari gayrimenkul
gelistirme projeleri acisindan 6nemli is ve alisveris altmerkezidir.
Bu cadde etrafinda ve devaminda Ankara'nin yuUksek gelir
gruplarinin ofurdugu konut alanlari bulunmaktadir. GUnUmuzde
Tunali Hilmi Caddesi ve Caddeye acilan sokaklar, mevcut
pasajlar, Onl0 markalarin satis magazalari ve Karum is Merkezi
ile ticari gelisiminin en Ust noktasina gelmistir. Bu talebin en
bUyUk nedeni merkezin ulasilabilirlik ac¢isindan Ankara’'nin Ust
gelir gruplarinin yasadigr Kavaklidere, Cankaya, Yukari Ayranci,
Asagl Ayranci, Yildiz, Oran semtlerine yakin olmasidir. Bdlge,
ulasim kolayhgr ve yUksek ftUketim potansiyeli ile her zaman
canhiligini koruyan ve gelisimini devam eftiren bir merkez
olmustur. Tunali Hilmi Caddesi'nin Bestekar Sokak ile Karum is
Merkezi arasinda kalan alanda ficari potfansiyel daha da
artmaktadir. Torkiye'ye yeni giren Unl0 markalar Ankara'da
Tunali Hilmi Caddesi ve yakin ¢cevresini tercih etmektedir.
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4.3.insaat Ozellikleri

10 bagimsiz bélumden olusan proje ait fiziksel veriler asagida
verilmistir:

insaat Nizami Avyrik
Kat Adedi 9 kat (4 bodrum kat+zemin
kat+4 normal kat)

Gerceklestirilmis olan ticari gayrimenkul projesinin mimarlik ve
muUhendislik projeleri Mimar Doruk Pamir (St0dyo-14 Mimarlik ve
Kentsel Tasarim Ltd. Sfi. Mimar/ MUhendis Grubu) tarafindan
yapiimis olup insaati MESA Toplu Konut A.S. tarafindan
tfamamlanmistir.

Yapi 4 bodrum kat, zemin kat, 4 normal kat ve 10 bagimsiz
bolUmden olusmaktadir. Yapinin  katlara gére m2 cetveli
asagida verilmektedir.

Kat Ticaret Ofis Rampalar Servis Garqj Toplam
4. Kat 578.10 578.10
3. Kat 578.10 578.10
2. Kat 578.10 578.10
1. Kat 475.44 475.44
Zemin 409.40 96.94 506.34
1. Bodrum 668.39 221,77 13,87 904.03
2. Bodrum 131,36 13,87 758.80 904.03
3. Bodrum 105,17 13,87 770.30 889.34
4. Bodrum 77,2 13,87 812.94 904.01
TOPLAM 1,553.23  1,831.24 535.,5 55,48 234204 6,317.49
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4.4. Tasinmazin Degeri

21.04.1998 Tarihli Ekspertiz Raporu’'da arsanin degeri
belirlenirken arsanin  merkezi konumu, c¢evresinin  ticari
potansiyeli, semtin altyapisinin tamamlanmis olmasi, ulasim
imkanlarinin rahathgi, yola cepheli olmasi ve imar durumu
dikkate alinmis ve satis bedeli olarak yaklasik 765.765,-TL. kiymet
takdir edilmistir. Sirketimizin 30.04.1998 ftarihli Yonetim Kurulu
Karari ile arsanin yapilan pazarlk sonucu 771.673,-TL. bedelle
taksitle saftin  alinmasina karar verilmistir. 04.05.1998 tarihi
itibariyle tapu islemleri tfamamlanmis ve arsa Sirketimiz
mUlkiyetine gegmistir.

Mesa Toplu Konut A.S ile 01.06.2000 tarihinde imzalanan
sozlesme ile insaatina baslanan is Merkezi'nin 26.11.2001 tarihi
itibariyle insaati tamamlanmistir. 28.11.2001 tarihinde Gegcici

Kabul islemlerine baslanmis ve 12.12.2001 tarihinde
famamlanmistir.  Yapinin iskan ruhsati 18.04.2002 tarihinde
alinmis  ve Kesin Kabul islemleri 16.12.2002 tarihinde

tamamlanmistir.

“Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin 38
ve 41. Maddeleri uyarinca yeniden hazirlanan 28.11.2008 tarihli
Ekspertiz Raporunda gayrimenkulUn toplam satis degeri icin
14.690.000,-TL. kiymet takdir edilmistir.

5. ARSA -ETIMESGUT, ERLER MAHALLESI
5.1. Tapu Bilgileri

Ada ;48121 48107 48113
Parsel 2 5 1

Parsel Alan : 18.228 m2 2.399 m2 2.111 m2
Arsa Payi : Tamami Tamami 2111/19020

Ankara BUyUksehir Belediyesi'nin 11.10.2005 tarihli meclis karari
ile onanan 1/5000 Revizyon Nazim imar planinda daha énce
gayrimenkul portféylinde 41945/1 ve 41946/2 parsel olarak
yeralan arsalar Etimesgut Belediyesi tarafindan hazirlanan
parselasyon planinda DOP ve KOP paylar dustlerek yeniden
dUzenlenmisler ve 48121/2 parsel konut alani, 48107/5 ve
48113/1 parseller ise enerji nakil hatti koruma alani olarak
tfanimlanmislardir.

5.2. Konum

Tasinmazlardan 48121 ada 2 nolu parsel Eskisehir Yolu'na
cephelidir. Eskisehir istikametinde, yolun saginda (kuzeyinde)
konumlu parsellerin bitisiginde Kirgin insaat Sirketi'nin makina
parki, Asya Nakliyat Firmasinin  tesisleri ve ekili alanlar,
parsellerin  karsisinda  (Eskisehir  Yolunun gUneyinde) ise
Konutkent yerlesim alani bulunmaktadir.

Tasinmazlarin icinde bulundudu bdélge, Ankara ili'nin konut ve
ficaret acisindan en &énemli gelisme kentsel gelisme koridoru
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icinde yer almaktadir. Bu aks Uzerinde yer alan ve yuksek gelir
gruplarinin tercih ettigi Bilkent Konutlari, Koru Sitesi, Konutkent,

Cayyolu, Baris Sitesi gibi konut alanlari, ODTU, Hacettepe ve
Bilkent, Baskent Universiteleri kampdsleri, kamu kurum ve
kuruluslari gézénune alindiginda alanin énemli bir pazar alanina
sahip oldugu goérulmektedir.

5.3. Arsanin Ozellikleri

Eskisehir Yolu'na cepheli alan,
Ankara BUyUksehir Belediye
Meclisi'nce 11.10.2005 tarih
ve 2671 sayl ile onaylanan

Etimesgut ilcesi, Erler
Mahallesi, Eskisehir Yolu
kenari, Baskent Universitesi

gUneyinde yer alan Cayyolu
tp.934, Kd. 490, 500, 693, 689,
721 parseller ve c¢evresine
iliskin  1/5000 olcekli Nazim
imar Plani degisiklik karar
kapsamina alinmistir. Ankara

BUyUksenhir Belediyesi
tarafindan revize edilen
Nazim imar Planinda 48121/2 parselin yeni kullanim karari
“’Konut Alani’’ olarak belirlenmistir. Kesinlesen parselasyon

planina gdére 48121/2 parsel 18.228 m2 olup, Emsal=1.50"dir.
Buna gore, emsal dahili insaat alani yaklasik 27.342 m2'dir. Plan
noflarina goére konut bUOyUOklOglu en fazla 175 m2 olarak
belirlendiginden, projedeki konut sayisi yaklasik 156'dir

5.4. Tasinmazin Degeri

10.04.2000 tarihli ekspertiz raporunda arsanin degeri
belirlenirken tasinmazlarin Ankara’'nin en dnemli kentsel gelisme
koridoru olan Eskisehir yolu Uzerinde konumlanmalari, ulasim
imkanlarinin  kolayhgi, bdélgeye olan talebin hergecen gun
artmasi ve buna bagh olarak dolar bazinda artan bir ranta
sahip olmasi gbéz 6nine alinmis ve arsalarin tamami icin satis
bedeli olarak 1.575.000,-TL. kiymet takdir edilmistir.

Sirketimizin 10.04.2000 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile anilan
arsalarin satin alinmasi icin tekliffe bulunulmus ve Bankaca
yapilan degerlendirme sonucunda, Sirketimiz tarafindan harcglar
dahil 1.574.614,-TL. pesin bedel d6denerek 12.04.2000 tarihinde
portféye dahil edilmistir.

“Gayrimenkul Yatirm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”"nin 38
ve 41. Maddeleri uyarinca yeniden hazirlanan 22.12.2008 tarihli
ekspertiz raporunda arsalarin satis degeri 14.570.000,-TL. olarak
tesbit edilmigtir.
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6. BAGDAT CADDESI MAGAZA
6.1. Tapu Bilgileri

Ada 1401
Parsel .57
Parsel Alani :1.028 m2
Arsa Payi :120/640

_—_Iilﬂwh ll_h 6.2. Konum

isyeri istanbul ili, Kadikdy llcesi, Géztepe Semti,
Bagdat Caddesi ile Sarigtl Sokak’ in  kesistigi
kése parsel Uzerinde vyer alan 38 No'lu
Apartman’in zemin katindaki dukkandir.

Tasinmazin cevresinde Ust-orta gelir gruplari
tarafindan zemin kaflari magaza, butik,
restaurant, kitapevi ve banka subeleri ; normal
katlari ise isyeri ve mesken olarak kullanilan 4-6
kath binalar bulunmaktadir.

6.3. insaat Ozellikleri

Bes bagmsiz bdélumden olusan yaplya ait
fiziksel veriler asagida verilmistir:

insaat Nizami Ayrik
Kat Adedi 6 kat (Bodrum kat+zemin kat +4
normal kat)

6.4. Tasinmazin Degeri

Tasinmazin degerinin belirlenmesinde ulasim kolayhg,
tamamlanmis alt yapi, cevresinin ticari potansiyeli, istanbul’un
onemli merkezlerinden biri olan Bagdat Caddesi'nde olmasi
sebebi ile rant degerinin yUksekligi, kat muUlkiyetine gecilmis
olmasi ve gayrimenkullere olan talep artisi gdéz énune alinmistir.
14.07.2000 tarihli Ekspertiz Raporu'na gdre degeri 550.000,-TL.
olarak belirlenen tasinmaz, 21.07.2000 tarihinde harclar dahil
557.380,-TL. bedel ile portféye dahil edilmistir.

“Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin 38
ve 41. Maddeleri uyarinca yeniden hazirlanan 26.12.2008 tarihli
Ekspertiz Raporu’'na goére gayrimenkulin arsa payl dahil toplam
pesin satis degeriicin 1.750.000,-TL. kiymet takdir edilmisfir.
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7. TUNALI MAGAZA

7.1. Tapu Bilgileri

Ada 12532
Parsel 161
Parsel Alani :968 m2
Arsa Payi :10/131

7.2. Konum

isyeri Ankara ili, Cankaya ilcesi, Barbaros Mahallesi, Kavaklidere
Semti, Tunali Hilmi Caddesi Uzerinde, 111 No'lu Binanin zemin
katindaki 1 nolu dUkkandir.

Tasinmazin cevresinde Ust katlari ofis, zemin katlarr dUkkan
olarak kullanilan ve herge¢cen gun artan rant getirisine sahip 7-8
kath binalar bulunmaktadir.

Tasinmazin bitisiginde Collezione
Magazasi, karsisinda Segmenler s
Hani, yakin cevrede ise Kavaklidere
Sinemasi, Marks& Spencer Magazasi,
Mc Donald’s Restaurant ve banka
subeleri bulunmaktadir.

Tasinmaz Kizilay Meydani'na 1.6 km,
Atakule'ye 1.3 km, Ulus'a 4.5 km
mesafededir.

7.3. insaat Ozellikleri

Yapiya ait fiziksel veriler asagida verilmistir:

insaat Nizami Avyrik
Kat Adedi 7 kat (Bodrum kat+zemin kat +5
normal kat)

7.4. Tasinmazin Degeri

Tasinmazin dederinin  belirlenmesinde Tunali Hilmi Caddesi
Uzerinde vyer almasi, c¢evresindeki elit yapilasma, ulasim
imkanlarinin  rahathgi, bodrum katta depo hacmine sahip
olmasi, tamamlanmis alt yapisi, cevrede satilik es deger
gayrimenkullerin az olmasi, ic mekanlarda kullanilan malzeme
ve iscilik standartlarinin yUksek olmasi g6z &nUne alinmigtir.
14.07.2000 tarihli Ekspertiz Raporu'na goére degeri 400.000 TL.
olarak belirlenen tasinmaz, 20.07.2000 tarihinde harclar dahil
405.522 TL. bedel ile portfoye dahil edilmistir.

“Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin 38
ve 41. Maddeleri uyarinca yeniden hazirlanan 26.12.2008 tarihli
Ekspertiz Raporu'na goére gayrimenkulin arsa pay! dahil toplam
pesin satis degeri icin 1.610.000, -TL. kiymet takdir edilmistir.
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8. BAKIRKOY i$ MERKEZi

|
!
|
[ﬁ

8.1. Tapu Bilgileri

Ada 2101

Parsel ;10

Parsel Alani :114,90 m2
Arsa Payi :Tamami

8.2. Konum

isyeri istanbul ili, Bakirkdy ilcesi, Zeytinlik Mahallesi,
Fahri Korutirk Caddesi (istasyon Caddesi), Uzerinde
yer alan 13-15 kapi nolu isyeridir.

Tasinmazin bitisiginde Halk Bankasi Binasi, karsi
sirasinda ise Yap! Kredi Bankasi bulunmaktadir.

8.3. Insaat Ozellikleri

Tasinmazin bulundugu bina bodrum kat+zemin kat+ 5
normal kat olmak Uzere tfoplam 7 kattan
olusmaktadir ve brit alani toplam 700 m2’ dir.

insaat Nizami Bitisik
Kat Adedi 7 kat (Bodrum kat+zemin kat+5
normal kat)

8.4. Tasinmazin Degeri

Tasinmazin degerinin belirlenmesinde; merkezi konumu, ulasim
imkanlarinin kolayhgr, cevresinde hergin artan ticari
potansiyeli, musteri celbi, reklam kabiliyeti, binanin bakimli
durumda olmasi, gibi kriteler gézénune alinmistir. 30.11.2001
tarihli Ekspertiz Raporu’'na go6re degeri 1.470.000 TL. olarak
belirlenen tasinmaz, 30.11.2001 tarihinde harclar dahil 1.484.437
TL. bedel ile portféye dahil edilmistir.

“Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin 38
ve 41. Maddeleri uyarinca yeniden hazirlanan 28.11.2008 tarihli
Ekspertiz Raporu'na gdre gayrimenulin arsa payl dahil foplam
pesin satis degeri icin 3.850.000,-TL. kiymet takdir edilmistir.
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9. KADIKOY i$ MERKEZI

9.1. Tapu Bilgileri

Ada 191
Parsel :53
Parsel Alani :201 m?2
Arsa Payi :Tamami

9.2. Konum

isyeri Istanbul ili, Kadikdéy ilcesi, Muvakkithane
Caddesi, UGzerinde yer almaktadir.

Tasinmazin yakin cevresinde, magazalar,
kitabevleri, mUzik marketler, fast-food
restoranlari bulunmaktadir.

9.3. insaat Ozellikleri

Tasinmaz bodrum, zemin ve 4 normal kat olmak
Uzere toplam 6 kattan olusmaktadir ve brot
alani toplam 648 m2'dir.

insaat Nizami Bitisik
Kat Adedi 6 kat (Bodrum kat+zemin kat+4
normal kat)

9.4. Tasinmazin Degeri

Tasinmazin degerinin belirlenmesinde Kadikdy'de ticari
faaliyetlerin yogunlastigr bir bélgede yer almasi, bdélgenin
altyapr probleminin olmamasi ve ulasim imkanlarinin rahathgi
g6z 6nlne alinmistir. 19.12.2003 tarihli Ekspertiz Raporu'na gdére
degeri 1.300.000 TL. olarak belirlenen tasinmaz, 30.01.2004
tarihinde harclar dahil toplam 1.272.000 TL. bedel ile portfoye
dahil edilmistir.

“Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin 38
ve 41. Maddeleri uyarinca yeniden hazirlanan 26.12.2008 tarihli
Ekspertiz Raporu’'na goére gayrimenkulin arsa payl dahil toplam
pesin satis degeriicin 2.140.000,-TL. kiymet takdir edilmistir.
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10. KAVAKLIDERE DUKKAN

10.1. Tapu Bilgileri

Ada 12537
Parsel 6
Parsel Alani :651 m2
Arsa Payi :39/128

10.2. Konum

isyeri Ankara ili, Cankaya ilcesi, Tunali Hilmi
Caddesi Uzerinde yer almaktadir. Tasinmazin
cevresinde Ust katlar ofis, zemin katlari dUkkan
olarak kullanilan ve her gecen gun artan rant
getirisine sahip 7-8 kath binalar bulunmaktadir.

10.3. insaat Ozellikleri

Tasinmaz bodrum, zemin ve é normal kat olmak
Uzere toplam 8 kattan olusan binanin bodrum,
zemin ve 1. katlarinda bulunmaktadir ve brut
alani toplam 912 m2'dir.

insaat Nizami Ayrik
Kat Adedi 8 kat (Bodrum kat+zemin kat+é
normal kat)

10.4. Tasinmazin Degeri

Tasinmazin degerinin belirlenmesinde Ankara'nin en ¢cok ragbet
go6ren Tunali Hilmi Caddesi Uzerinde yer almasi, ézel ve toplu
tasima araclari ile ulasim imkanlarinin rahathgi, binanin yola
cepheli olmasi ve bUyUklGgu gdz 6nUne alinmistir. 27.12.2004
Tarihli Ekspertiz Raporu’'na gére degeri 4.070.000 TL. olarak
belirlenen tasinmaz, 30.12.2004 tarihinde harclar dahil toplam
4.100.600 TL. bedel ile portféye dahil edilmistir.

“Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”"nin 38
ve 41. Maddeleri uyarinca yeniden hazirlanan 26.12.2008 tarihli
Ekspertiz Raporu'na goére gayrimenkulin arsa payr dahil tfoplam
pesin satis degeriicin 5.195.000,-TL. kiymet takdir edilmigstir.
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B.GAYRIMENKUL PORTFOYU IiLE iLGiLi FAALIYETLER
1. KIRAYA VERILEN GAYRIMENKULLER

Levent is Merkezi Binasi icin Vakif Yatirm A.S. ile 01.01.2007
tarininden baslamak Uzere kira sdézlesmesi yenilenmistir. Levent
is Merkezi Binasi'nin kira dederi 01.01.2009 tarihinden itibaren
54.592,68 TL.+ KDV olarak belirlenmistir.

Finans Market is Merkezi Binasi icin Vakifbank ile 23.10.1996
tfarininden baslamak Uzere kira sézlesmesi yapimistir. Finans
Market is Merkezi Binasi'nin kira degeri 01.01.2009 tarihinden
itibaren 33.751 TL.+ KDV olarak belirlenmistir.

Vakif is Merkezi ofis katlari icin TUrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O ile
01.10.2000 tarihinden baslamak Uzere 10 yilligina kira sézlesmesi
yapilmistir. Vakif is Merkezi kira degderi 01.01.2009 tarihinden
itibaren 13.036 TL.+KDV olarak belirlenmistir.

Tunali Magaza icin inci Deri Mamulleri Sanayi Ticaret Limited
Sirketi ile aylik 6.000 USD karsihigr TL.+KDV, vyillik 72.000 USD
karsihgr TL.+KDV bedel ile 15.09.2001 tarihinden baslamak Uzere
5 yilhigina kira sézlesmesi yapilmistir. Magazanin kira degeri
01.01.2009 tarihinden itibaren 8.905 USD+KDV olarak
belirlenmistir.

Bagdat Caddesi Magaza icin Sunu Pazarlama ve Plastik
EndUstrisi A.S. ile aylik 5.500 TL.+KDV, yillik 66.000 TL.+KDV bedel
ile 01.05.2003 tarihinden baslamak Uzere 5 vyilligina kira
so6zlesmesi  yapimistir.  Magazanin  kira degeri 01.05.2008
tarihinden itibaren 8.665 TL.+KDV olarak belirlenmistir.

Bakirkdy is Merkezi Binasi icin TUrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O ile
30.11.2001 tarihinden baslamak Uzere 5 yilligina kira sézlesmesi
yapilmistir. S6zlesme kosullarina goére bir yil sUre ile yenilenen
isyerinin kira degeri 01.12.2008 tarihinden itibaren 30.537,17 TL.+
KDV olarak belirlenmistir.

Kavakli Vakif is Merkezinin;

2. Kati (1. Ofis kati) icin Fortis Bank A.S. ile aylhik 12.690,-TL+KDV
bedel ile 03.10.2007 tarihinden baslamak Uzere 5 yilligina kira
sdzlesmesi yapilmistir.

3. Kati (2. Ofis kati) icin TUBITAK Ulusal Elektronik ve Kriptoloji
Arastirma  EnstitGsU  ile ayhk 8.500 TL.+KDV, vyilhk 102.000
TL.+KDV'ye 10.06.2003 tarihinden baslamak Uzere 1 yilligina kira
sdzlesmesi yapilmistir. isyerinin kira dederi 10.06.2008 tarihinden
ifibaren 13.000 TL.+ KDV olarak belirlenmistir.

4. Katr (3. Ofis Kati) icin Yap! Kredi A.S. ile aylik 8.500 TL.+KDV,
yillik 102.000 TL.+KDV'ye 01.04.2004 tarihinden baslamak Uzere
10 yilligina kira sézlesmesi yapilmistir. isyerinin kira degeri
01.04.2008 tarihinden itibaren 12.050 TL.+KDV olarak
belirlenmistir.
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Magaza Kati (1.Bodrum Kat+Zemin Kat+1. Kat) i¢cin Koleksiyon
Tasarim Mobilya ve Orman Urinleri San. A.S. ile aylik 30.000
TL.+KDV, wvyilik 360.000 TL.+KDV'ye 01.12.2003 tarihinden
baslamak Ozere 3 yilhgina kira sdzlesmesi yapilmistir. isyerinin
kira degeri 01.12.2008 tarihinden itibaren 46.556 TL.+ KDV olarak
belirlenmistir.

Kadikdy is Merkezi icin TUrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O ile aylik
10.700 TL.+KDV, vyillik 128.400 TL.+KDV'ye 01.02.2004 tarihinden
baslamak Uzere 10 yilligina kira sézlesmesi yapilmistir. s
Merkezinin kira degeri 01.02.2009 tarihinden itibaren 14.456,35
TL+KDV olarak belirlenmistir.

Kavaklidere DUkkan icin Torkiye Vakiflar Bankasi T.A.O ile aylik
30.250 TL.+KDV, vyillik 363.000 TL.+KDV'ye 01.01.2005 tarihinden
baslamak Gzere 10 yilligina kira s6zlesmesi yapilmis ve bir yillik
kira bedeli pesin olarak alinmistir. Isyerinin kira degeri 01.01.2009
tarihinden ifibaren 42.064,53 TL.+KDV olarak belirlenmis ve bir
yillik kira bedeli olan 504.774,36 TL.+KDV pesin olarak alinmistir.

Levent is Merkezi, Finans Market is Merkezi, Bagdat Caddesi
Magaza, Vakif is Merkezi- Ofis Katlari, Tunali Magaza, Bakirkdy
is Merkezi, Kavakli Vakif is Merkezi - isyerleri, Kadikdy is Merkezi,
Kavaklidere DUkkan i¢cin 2008 yilinda alinan kira degerleri (KDV
haric) tabloda verilmistir.

24




Asagidaki fablodan izlenecedi Uzere Sirketimiz portféyinde bulunan gayrimenkullerle ilgili imzalanan kira sézlesmeleri
cercevesinde, kira gelirlerinin duzenli olarak elde edilmesi konusuna édnem vermekte ve ilgili calismalari yorGtmektedir.

GAYRIMENKUL Oca.08 Sub.08 Mar.08 Nis.08 May.08 Haz.08 Tem.08 Agu.08 Eyl.08 Eki.08 Kas.08 Ara.08 TOPLAM TL
LEVENT i$ MERKEZI 50.046,00 | 50.046,00| 50.046,00| 50.046,00| 50.046,00| 50.046,00| 50.046,00] 50.046,00| 50.046,00| 50.046,00| 50.046,00| 50.046,00] 600.552,00
FINANS MARKET i$ MERKEZI 32.400,00 | 32.400,00| 32.400,00| 32.400,00| 32.400,00( 32.400,00| 32.400,00| 32.400,00| 32.400,00| 32.400,00| 32.400,00| 32.400,00| 388.800,00
BAGDAT CADDESI MAGAZA 7.900,00 7.900,00 7.900,00 7.900,00 8.665,00 8.665,00 8.665,00 8.665,00 8.665,00 8.665,00 8.665,00 8.665,00| 100.920,00
VAKIF i$ MERKEZI 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 72.000,00
VAKIF i$ MERKEZi 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 71.400,00
BAKIRKOY i§ MERKEZi 30.537,25| 30.537,25| 30.537.25| 30.537.25| 30.537.25( 30.537,25| 30.537,25| 30.537,25| 30.537,25| 30.537,25| 30.537,25| 30.537.25| 366.447,00
KADIKOY i$ MERKEZI 12.587.30 | 13.397,92| 13.397.92( 13.397.92| 13.397.92| 13.397.92| 13.397.92| 13.397.92| 13.397,92| 13.397.92| 13.397.92| 13.397.92 159.964,42
TUNALI MAGAZA 12.209,56 | 12.277,41| 12.657,76 | 13.644,64| 1267421 | 12.661,88| 12.289,74| 12.252,73| 12.93532| 15.553,64| 17.223,11| 15.60504| 161.985,04
KAVAKLI VAKIF i$ MRK.MAG. 46.556,00 | 46.556,00| 46.556,00| 46.556,00| 46.556,00| 46.556,00| 46.556,00]| 46.556,00| 46.556,00| 46.556,00| 46.556,00| 46.556,00| 558.672,00
KAVAKLI VAKIF i$ MRK.KAT 2 11.350,00| 11.350,00| 11.350,00| 11.350,00| 11.350,00| 11.350,00| 11.350,00| 11.350,00f 11.350,00| 12.690,00| 12.690,00| 12.690,00| 140.220,00
KAVAKLI VAKIF i$ MRK.KAT 3 12.000,00| 12.000,00| 12.000,00( 12.000,00| 12.000,00| 13.000,00| 13.000,00| 13.000,00( 13.000,00| 13.000,00| 13.000,00| 13.000,00| 151.000,00
KAVAKLI VAKIF i§ MRK.KAT 4 10.973,00| 10.973,00| 10.973,00( 12.050,00| 12.050,00| 12.050,00| 12.050,00| 12.050,00| 12.050,00| 12.050,00| 12.050,00| 12.050,00| 141.369,00
KAVAKLIDERE DUKKAN 38.561,24 | 38.561,29| 38.561,29| 38.561,29 | 38.561,29( 38.561,29 | 38.561,29| 38.561,29| 38.561,29| 38.561,29| 38.561,29| 38.561,29| 462.735,43
ADANA CK. CAD. 32.960,29 | 32.960.29| 32.960,15| 32.960.29 | 32.960,29 | 32.960,29  24.170,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 221.932,48

TOPLAMTL 310.030,64 | 310.909,16 | 311.289,37 | 313.353,39 | 313.147,96 | 314.135,63 | 304.974,08 | 280.766,19 | 281.448,78 | 285.407,10 | 287.076,57 | 285.458,50 | 3.597.997,37
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2. GAYRIMENKUL PROJESIi GERCEKLESTIRILECEK ARSA
2.1. Etimesgut,Erler Mahallesi 48121 Ada 2 Parsel

12.04.2000 tarihinde Sirket portféyUne dahil edilen ve iki
parsel olarak tfoplam 33.411 m2 lik arsalarin imari
TAKS :0,30, KAKS :0,60 Sosyal Tesis imarl iken Etimesgut
Belediyesi tarafindan arsamiz haricindeki diger
parsellerde Kentsel Servis Alani E :1,5 olarak bélgede
imar revizyonuna gidilmesi ve bu uygulamaya dahil
olmamamiz sebebiyle Sirketimiz Ankara BUyUksehir
Belediyesi ve Etimesgut Belediyesine planin dUzeltilmesi
dogrultusunda dava acmistir. Bu sUre icerisinde Ankara
BUyuUksehir Belediyesi tekrar ayni alan ic¢cin  plan
revizyonuna gitmis ve 11.10.2005 tarihli karar ile 1/5000
Revizyon Nazim Iimar Planinda arsalar ‘Konut Alani’
olarak tanimlanmislardir.

Kesinlesen parselasyon planina goére imar uygulamasi
sonucu Sirketimiz arsasi karsiligl biri hisseli iki adet KOP
(Enerji Nakil Hatti) parseli ve bir konut parseli alinmistir.
Konut olan 48121/2 parsel 18.228 m2 olup,
Emsal=1.50"dir. Buna goére, emsal dahili insaat alani
yaklasik 27.342 m2'dir. Plan notlarina gére konut
bUyUklUgU en fazla 175 m2 olarak belirlendiginden,
projedeki konut sayist yaklasik 156'dir.

Arsa Uzerinde hedeflenen projenin gerceklestiriimesiyle
ilgili; 20.10.2008 tarihinde vyapilan &zel durum
aciklamasi ile baslanan yapim sUreci ile birlikte
yUrUtilen calismalar sonucu yapimin proje ihalesi son
teklif tarihi 26.12.2008 olacak sekilde yapilmistir.

Belirtilen tarihte alinan proje fteklifleri Sirketimizce
olusturulacak secici kurul tarafindan degerlendirilerek
kisa surede sonuclandirilacak ve belirlenen proje firmasi
ile so6zlesme vyapilarak konut yasam merkezi projesi
tamamlanacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan sdzkonusu arsa Uzerinde
proje gelistirilmesi amaciyla 31.12.2009 tarihine kadar
ek sUre alinmis olup, ekonomik kriz ve gayrimenkul
sektorine etkileri degerlendirilerek proje
yonlendirilecektir.

3. GAYRIMENKUL PORTFOY GELIiSiMi

Sirketimiz gayrimenkul portféyinU olustururken yatirrm
riski azaltilmis ve c¢esitlendirilmis bir gayrimenkul
portféoyunin olusturulmasina édnem vermis ve portfoye
alinan gayrimenkullerin famaminin fizibilite calismalari
yapiimis ve satin alma ve kiralamada bu calismalar
esas alinmistir.

Sirketimiz portféyUinde saglam, verimli, suUrekli gelir
getirici risk unsuru tasimayan gayrimenkullere vyer
vermek amaci ile surekli olarak gayrimenkul piyasasi ve
yeni yatirrm alanlarini izlemektedir.
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Asagidaki tabloda 1996-2008 yillari arasinda Sirketimizin portfédyindeki gelisme gdrulmektedir.

Gayrimenkul Alis Portfoy
Degeri
Tarihi (TL)

31.12.1996  31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
Levent Is Merkezi 24.10.1996 265,54 724,992 1,082,640 1,850,000 2,360,000 3,895,000 4,670,000 5,050,000 5.100.000 5.600.000  6.100.000  6.730.000  6.730.000
Finans Market Is 23.10.1996 87,787 276,48 416,34 722 992 1,560,000 1,725,000 1,996,000 3 3.350.000 3.775.000  4.100.000  4.100.000
Merkezi
Vakif s Merkezi 23.10.1996 25 53,657 302,209 528,5 713,4 1,200,000 1,365000 1,425,000 1.445.000 1.550.000 1.665.000  1.730.000  1.730.000
Kavakl  Vakif Is 04.05.1998 - - 875,364 1,400,000 4,770,793 10,800,000 12,215,000 12,060,000 12.110.000 13.000.000 13.610.000 14.690.000 14.690.000
Merkezi
Bagdat Caddesi 21.07.2000 - - - - 598 690 710 750 1.225.000 1.500.000 1.700.000 1.900.000 1.750.000
Magaza
Tunall Magaza 20.07.2000 - - - - 440 740 800 835 1.200.000 1.335.000 1.530.000  1.610.000  1.610.000
Arsa 12.04.2000 - - - - 1,826,000 3,180,000 3,600,000 3,850,000 4.180.000 5.200.000  6.025.000 13.660.000 14.570.000
(Etimesgut)
Arsa 27.08.1999 - - - 2,100,000 2,870,000 4,200,000 6,315000 6,665,000 - - - - -
(Eskisehir Yolu)
Bakirkdy Is Merkezi  30.11.2001 - - - - - 1,470,000 1,750,000 1,925,000 2.800.000 2.800.000 3.150.000  3.500.000  3.850.000
Kadikdy Is Merkezi  30.01.2004 - - - - - - - - 1.560.000 1.685.000 1.910.000 2.140.000  2.140.000
Kavaklidere 30.12.2004 - - - - - - - - 4.070.000 4.330.000 4.830.000 5.195.000  5.195.000
DUkkan
Cakmak Cd. 22.07.2005 - - - - - - - - - 3.100.000  3.370.000  3.370.000 -
TOPLAM 378,327 1,055,129 2,676,553 6,600,500 14,570,193 28,435,000 33,150,000 34,556,000 36.690.000 43.450.000 47.665.000 58.275.000 56.365.000
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C.FINANSAL YAPIYA iLiSKiN BiLGILER

1. DENETCi RAPORU

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI. A.§ GENEL KURULUNA

- Ortakhgin Gnvani

- Merkezi

- Kayith Sermayesi

- Cikarilmis Sermayesi

- Faaliyet Konusu

- Deneftg¢i
adi ve gorev
veya sirketin
olmadiklar

- Katiinan Yoénetim Kurulu ve
yapilan Denetleme Kurulu
toplantilarn sayisi

- Ortaklik hesaplarn , defter ve
belgeleri Uzerinde yapilan
incelemenin kapsami hangi
tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonu¢

veya Deneigilerin
sireleri , ortak
personeli olup

- Tirk Ticaret Kanunu' nun
353'nci maddesinin 1" nci
fikrasinin 3 numarah bendi
geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlann sayisi ve
sonuglari

- Tirk Ticaret Kanunu'nun
353'nci maddesinin 1'nci
fikrasinin 4 numaral bendi
geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglan

- intikal eden sikayet ve
yolsuzluklar ve bunlar hakkinda

yapilan islemler

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S
ISTANBUL

100.000.000 TL.

19.300.000 TL.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun gayrimenkul yatinm
ortakliklarina ilskin dUzenlemelerinde yazii amag
ve konulardrr.

Ziya Erdal CAKMAKCI
(1) Bir Il - Ortak ve Sirket Personeli Degil
Suat Faruk GIRAY
(1) Bir il - Ortak ve Sirket Personeli Degil
4 Yoénetim  Kuruluna toplantisina katilinmistir. 4
Denetleme Kurulu Toplantisi  yapilmistir.

28.04.2008 - 30.07.2008 - 30.10.2008 - 29.12.2008
Tarihlerinde denetleme yapiimis olup, kayitlann Tork
Kanununu hUkUmlerine uygun oldugu goérGimuUstur.

28.04.2008 - 30.07.2008 - 30.10.2008 - 29.12.2008
Tarihlerinde kasa sayimi yapilmis ve kayitlarla sayim
neticesinin mutlak oldugu  goriimustr.

28.04.2008 - 30.07.2008 - 30.10.2008 - 29.12.2008
Tarihlerinde konftroller yapilmis ,TUrk Ticaret Kanunu,
Gelir vergisi kanunu ,vergi usul Kanunu Kurumlar
Vergisi Kanunu ve diger ilgili kanunlara uygun
olarak defterlerin tutuldugu goérGimUstUr.

Hic bir sikayet ve yolsuzluk intikal etmemistir.

Vakif Gayrimenkul Yafinm Ortakhgr Anonim Sirkefinin 31.12.2008 dénemi hesap ve
islemlerini TUrk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel
kabul gérmUs muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Gorisimuze goére icerigini benimsedigimiz ekli 31/12/2008 tarihi itibari ile dizenlenmis
bilanco,ortakligin anilan farihteki mali durumunu  01/01/2008-31/12/2008 dénemine
ait gelir tablosu , anilan déneme ait faaliyet sonuclanni gercege uygun ve dogdru
olarak yansitmakta ; karn dagifimi  6nerisi yasalara ve ortaklk esas sdézlesmesine
uygun bulunmaktadir.

Bilangconun ve gelir tablosunun onaylanmasini = ve Yonetim  Kurulu'nun aklanmasini
oylariniza arz ederiz.

Ziya Erdal CAKMAKGCI Suat Faruk GIRAY
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2. BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.$."NiN
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008
DONEMINE AiT MALI TABLOLARINA iLiSKIiN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.S.'nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazilanan ve
ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, &z sermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalannin &zetini ve
dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

isletme yénetimi finansal tablolann Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarna gére hazilanmasi ve dorGst bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolann hata ve/veya hile ve usulsUzlUkten
kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi durUst bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam eftirilmesini, kosullarnn gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Sorumlulugumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda go6rUs bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan badimsiz denetim standartlanna uygun olarak gergeklestiriimistir.  Bu
standartlar, etk ikelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarn gercedi
dogru ve durUst bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir gUvenceyi
saglamak Uzere planlanarak yUrUtUlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanti foplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin - kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolann hata ve/veya
hileden ve usulsuzlUkten kaynaklanip kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak Uzere
onemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gdre yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol
sistemi gbz dnunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda gérUs vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, isletme yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrnica isletme
yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin  ve finansal tablolann bir bUtin olarak sunumunun  uygunlugunun
degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitflannin, gérisimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

GorusUmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhigr A.S. nin
31 Aralik 2008 tarihi ifibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlan cercevesinde dogru ve dirUst bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 17 / 02 / 2009
iRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hamza UZUN

Sorumlu Ortak Basdenetgi . .

Kisikh Alemdag Cad. Masaldan Is Merkezi No:46-A Kat:2/7 Biyikgamlica Uskidar-
ISTANBUL
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3. AYRINTILI BILANGO

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
31.12.2008 TARiHLi BILANGCO

(TGm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecgmis Gecgmis
Dipnot Cari Gecmis
Referanslari Donem Donem
31.12.2008 | 31.12.2007
VARLIKLAR
Donen Varliklar 35.375.289 | 23.779.525
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 9.216.883| 1.213.472
Finansal Yatinmlar 7 25.614.693 | 22.529.739
Ticari Alacaklar 10 18.417 3.606
Finans SektdrU Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 57 0
Stoklar 13 0 0
Canl Varliklar 14 0 0
Diger Dénen Varliklar 26 525.239 32.708
(Ara toplam) 35.375.289 | 23.779.525
Satis Amaciyla Elde Tutulon Duran Varlklar ve 34 0 0
Durdurulan Faaliyetler
Duran Varliklar 35.580.451 | 39.152.486
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans SektorU Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 10.146 9.565
Finansal Yatinmlar 7 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar 16 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Yatinm Amaclh Gayrimenkuller 17 35.469.370| 39.071.886
Maddi Duran Varliklar 18 44,086 41.175
Maddi OImayan Duran Varliklar 19 56.849 29.860
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 35 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 70.955.740 | 62.932.011
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
31.12.2008 TARIHLI BILANGO

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Gecgmis
Referanslari Donem Donem
31.12.2008 | 31.12.2007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YUkimlilikler 101.883 137.060
Finansal borclar 8 0 0
Diger finansal yokimlUlUkler 9 0 0
Ticari Borclar 10 19.752 27.119
Diger Borclar 11 22.007 14.365
Finans Sektérl Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Dénem Kar Vergi YOkUmIUIOGU 35 0 0
Borc Karsiliklari 22 0 0
Diger Kisa Vadeli YOkUmIOIUkler 26 60.124 95.576
(Ara toplam) 101.883 137.060
Sats Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlklara iliskin 34 0 0
YUOkOmIOIUkler
Uzun Vadeli YokUomlUlikler 39.549 93.652
Finansal bor¢lar 8 0 0
Diger finansal yukUmlUlUkler 2 0 0
Ticari Borclar 10 0 0
Diger Borglar 11 9.679 7.466
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Borclar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Borc Karsiliklari 22 0 0
Kidem Tazminati Karsilig 24 29.870 86.186
Ertelenmis Vergi YUkGmIUIOGU 35 0 0
Diger Uzun Vadeli YOkGmIUIUkler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 70.814.308 | 62.701.299
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 70.814.308 | 62.701.299
Odenmis Sermaye 27 19.300.000 | 18.480.000
Sermaye DuUzeltmesi Farklarn 27 21.599.008 | 21.599.008
Karsilikli istirak Sermaye Dizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi ihrac Primleri 27 9.385.838| 9.385.838
Deger Artis Fonlar 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 841.922 581.822
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 27 11.574.531 7.457 .404
Net D&nem Kari/Zarar 8.113.009 | 5.197.227
Azinlik Paylan 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 70.955.740 | 62.932.011
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4. GELIR TABLOSU

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
01.01.2008-31.12.2008 DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmig Gecmig
Dipnot
Referansl
ar Cari Dénem | Cari Dénem
01.01.- 01.01.-
31.12.2008 31.12.2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 13.194.933 7.220.443
Satislarin Maliyeti (-) 28, 30 (3.909.416) (1.010.332)
Ticari faaliyetlerden brut kar(zarar) 9.285.517 6.210.111
Faiz, Ucret, prim, komisyon, ve diger gelirler 28 0 0
Faiz, Gcret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 28 0 0
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar(zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 9.285.517 6.210.111
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29,30 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 29,30 (1.228.252) (1.143.190)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29,30 0 0
Diger faaliyet gelirleri 31 81.666 130.306
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (25.922) 0
FAALIYET KARI/ZARARI 8.113.009 5.197.227
Ozkaynak ydéntemiyle degerlenen yatinmlarin
kar/zararlarindaki paylar 16 0 0
(Esas faaliyet disi) finansal gelirler 32 0 0
(Esas faaliyet digi) finansal giderler (-) 33 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 8.113.009 5.197.227
Surdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri 0 0
Dénem vergi gelir/gideri 35 0 0
Ertelenmis vergi gelir/gideri 35 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 8.113.009 5.197.227
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari/zarari 34 0 0
DONEM KARI/ZARARI 8.113.009 5.197.227
Donem Kar/Zararnin Dagimi
Azinlik paylar 0 0
Ana ortaklik paylar 8.113.009 5.197.227
Hisse basina kazang 36 0,42036 0,26929
Seyreltilmis hisse basina kazang 36 0,42036 0,26929
Siurdirilen faaliyetlerden hisse basina kazang 36 0,42036 0,26929
Siurdirilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazang 36 0,42036 0,26929
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5.NAKIT AKIM TABLOSU

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
01.01.2008-31.12.2008 DONEMINE AIiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecgmis Gecgmis
Dipnot Cari Gegmis
Referanslari Donem Donem
01.01.- 01.01.-
31.12.2008 | 31.12.2007
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net D6nem Kari 27 8.113.009 | 5.197.227
Amortisman ve itfa Paylarn (+) 18,19 725.742 779.994
Karsiliklardaki Degisiklikler (+) 24, 35 (56.316) 7.166
Ticari Alacaklardaki Artis (-) 10 (14.811) 8.934
Diger Alacaklardaki Artis (-) 11 (637) 0
Finansal Yatinmlardaki Artis (-) 7 (3.084.954) | (4.704.697)
Diger Varliklardaki Artig (-) 26, 35 (492.531) (25.227)
Ticari Borclardaki Artis (+) 10 (7.367) (535)
Diger Borclardaki Artis (+) 11 9.855 12.828
Diger YOkUmIUIUkteki Artis (+) 26 (35.451) (188.416)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (2.956.470) | (4.109.952)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Finansal Yatinmlardaki Azalig (+) 8 0 0
Yatinm Amaclh Gayrimenkuller Yatinmlari (-) 17 2.921.099 0
Duran Varlik Yatinmlari (-) 18,19 (100.148) (3.715)
Duran Varlik Deger DUsUkIOGU iptali 31 0 (84.987)
Duran Varlik Satigi (+) 18,20 25.922 0
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 2.846.873 (88.702)
FINANSMAN FAALIYETLERIDEN KAYNAKLANAN NAKIT
Odenen TemettUler (-) 0 0
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 0 0
NAKIT VE BENZERI DEGERLERDEKi ARTIS AZALIS 8.003.412 998.573
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERI DEGERLER 3 1.213.472 214.899
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERI DEGERLER 3 9.216.884| 1.213.472
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4. MALI TABLO DiP NOTLARI

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortaklig A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu hukUmleri
cercevesinde 12.01.1996 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK"”) gayrimenkul yatirm ortakliklanina iliskin dUzenlemelerinde
yazill amac ve konularla istigal etmek Uzere kurulmustur. Sirket'in temel amac
ve faaliyet konusu gayrimenkuller, gayrimenkule dayall sermaye piyasasi
araclar, gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasasi araglarna yatinm yapmak
gibi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarna
iliskin dUzenlemelerinde yazil amac ve konularda istigal etmektir. Sirket’in
faaliyet esaslar, portféy yatinm politikalarn ve ydonetim sinilamalarinda, SPK'nin
dUzenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmasi esas alinmaktadir.

Sirket'in merkez adresi Halaskargazi Caddesi Yasan Is Merkezi No:243/6
Osmanbey -Sisli / ISTANBUL'dur. (30/11/2007 tarih ve 2007/31 numaral
olaganusty genel kurul karar ile sirket merkezinin adresi degismis olup eski
adres Farabi Sok. No:27 Kat:1-2 A. Ayranci / ANKARA'dIr.)

31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihi ifibariyle Sirketin  ortaklik yapisi asagida
aciklanmistir.
31.12.2008 31.12.2007
Pay Pay Pay Pay
Orani Tutan Orani Tutan
% %
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 27,63 5.332.929 27,63 | 5.106.348
T7.C. Basbakanlik Toplu Konut idaresi Bsk. 14,00 2.702.000 14,00 | 2.587.200
Vakifoank Personeli Ozel Sosyal GUv. Hiz.Vakfi 6,67 1.286.667 6.67 1.231.401
Halka acik hisseler 45,03 8.691.738 45,03 | 8.322.452
Diger 6,67 1.286.666 6,67 1.232.599
Toplam 100,00 | 19.300.000 | 100,00 | 18.480.000
Enflasyon DUzeltme Efkisi 21.599.008 21.599.008
Toplam 40.899.008 40.079.008

Vakif Gayrimenkul Yatirm Ortakligr A.S.'nin hisse senetleri, nama yazil olan A
grubu ve hamiline yazll olan B grubu olarak iki tUrdedir. Yénetim Kurulu
Uyelerinin seciminde A grubu paylann herbiri 100.000 (YUzbin) oy hakkina, B
grubu paylarn herbiri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir.

Kayith sermaye tavani 100.000.000 TL'dir. (31.12.2007: 100.000.000 TL)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhidgr A.S.’de calisan
personel sayisi 8 kisidir. (31.12.2007: 12 kisi)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
1. Sunuma iliskin Temel Esaslar:
Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarnini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve
vergi mevzuatinca belilenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (UMS/UFRS) esas alinarak hazilanan Seri: XI, No:25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig"i, 15.11.2003 tarihinde
Resmi Gazete'de yayimlanarak, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
dénem finansal tablolardan gecerli oimak Uzere yUrGrluge girmistir.

Seri:  XI, No:25 Tebligi'nin  yaymlandigi 15.11.2003 tarihinden sonra,
UMS/UFRS'lerin  dUnya genelinde kabull ydnUndeki calismalar nedeniyle,
UMS'lerde &nemli dedisiklikler yapilmis ve yeni UFRS'ler yayimlanmistir.
UMS/UFRS'lerdeki s&z konusu dedisim dikkate alinarak, Seri: XI, No:25 Tebligine
21.12.2004 tarihinde Seri:Xl, No:27 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlan Hakkinda Tebligde Dedisiklik Yapiimasina Dair Teblig" ile eklenen Ek
Madde 1 uyarnca, finansal tablo ve rapor ile dipnot formatlan dahil Teblig'in
5'inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan muhasebe
standartlan  aciklamalan  sakli  olmak Uzere, isletmelerin UMS/UFRS'leri
uygulamalarinin, Teblig'de &ngdrilen dizenleme ve ilan yUkUmIGIUklerinin
yerine getirilmesi hUkmUnde oldugu kabul edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca guncel UMS/UFRS'ler, Avrupa Birligi'nin finansal
raporlamayai iliskin dGzenlemeleri, TUrkiye Muhasebe Standartlan Kurulu (TMSK)
tarafindan yapilan calismalar ile yeni Turk Ticaret Kanunu tasarnisinda yer alan
hUkUmler géz 6nUnde bulundurularak hazirlanan ve Seri: XI, No:25 Tebligi'ni
yUrUrlOkten kaldiran Seri:Xl, No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin  Esaslar Tebligi" 09.04.2008 tarih ve 26842 sayll Resmi Gazete'de
yayimlanarak yUrorlige girmistir.

Seri: XI, No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin  Esaslar
Tebligi"'nin  uygulanmasinda, Avrupa Birligi  tarafindan  kabul  edilen
UMS/UFRS'nin  Uluslararasi  Muhasebe  Standartlan  Kurulu  tarafindan
yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar orijinal
UMS/UFRS'ler uygulanacak ve finansal tablolann orijinal UMS/UFRS'lere gore
hazirlandigi  hususuna dipnotlarda yer verilecektir. Yine bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykin olmayan TMSK'ca yayimlanan TMS/TFRS'ler
esas alinacaktir.

Sirket lisikteki finansal tablolan UFRS uyarinca gercege uygun dlcim ve
sunumun yapllmasi amaciyla kanuni kayitlara yapilan duzeltmeler ve yeniden
siniflandirmalarla haziranmaktadir.

Kullanilan Para Birimi:

05.05.2007 tarih ve 26513 sayill Resmi gazetede yayinlanan 04.04.2007 tarih ve
2007/11963 sayil Bakanlar Kurulu karar ile Yeni TUrk Lirasi ve Yeni Kurusta yer
alan “yeni” ibareleri 01.01.2009 tarihinden itibaren kaldinimistir. ilisikte sunulan
finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Turk Lirast (“TL") olarak
ifade edilmigstir.
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Konsolidasyona lliskin Esaslar:
Bulunmamaktadir.
YUksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin DUzeltilmesi:

Gecerli para birimi yUksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin, konsolide finansal tablolan da dahil olmak Uzere, tUm temel
finansal tablolarnda uygulanan YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamada yuksek enflasyon, bir Ulkenin, asagidakileri de iceren (bunlarla
sinirl kalmamak Uzere) ekonomik &zelliklerince belirlenir:

NUfusun ¢cogunlugu servetini parasal olmayan varliklarda ya da nispeten
istikrarll bir yabanci para biriminde tutmay tercih eder. Elde tutulan yerel
para, safin alma glcunU korumak Uzere hemen yafirma dénUstirme vb
suretiyle degerlendirilir.

- NUfusun cogunlugu parasal tutarlan yerel para biriminden dedil, nispeten
istikrarll bir doviz cinsinden dikkate alr. Fiyatlar da bu ddviz cinsinden
belirlenebilir.

- Kredili satis ve satin almalardaki fiyatlar; sGre kisa bile olsa, kredi suUresi
boyunca satin alma gUcUnde beklenen zararlan karsilayacak sekilde
belirlenir.

- Faiz oranlan, Gceretler ve fiyatlar bir ‘fiyat endeksi’'ne baghdir.

- Son Uc¢ vyilin kUmuUlatif enflasyon orani %100'e yaklasmakta ya da

asmaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, T Ocak 2005 tarihinden
ifibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmis olup, SPK'nin 2008/18 no.lu haftalik bUlteninde 17.03.2005
tarih ve 11/367 sayli Karann gecerliligini korudugu belirtiimistir. Dolayisiyla
finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 1ASB
tarafindan yaymlanmis 29 No'lu “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“UMS 29") uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarinin Dizeltilmesi:

Finansal tablolardaki sayisal veriler 6nceki ddénemle karsilastirmall olarak
sunulmustur. Finansal tablolann kalemlerinin gosterimi veya siniflandinimasi
degdistiginde karsilastinlabilirligi  saglamak amaciyla, 6nceki dénem mali
tablolan da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin

olarak aciklama yapilrr.

Netlestirme:

Finansal varlklar ve yOkumlGlUkler; yasal olarak netlestirme hakkr var olmasi,
net olarak 6denmesi veya tahsilinin mimkUn olmasi veya varligin elde ediimesi
ile yokUmIlUOIGQUn yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi

halinde, bildncoda net degerleri ile gosterilir.

2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:
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Muhasebe politikalarnda yapillan énemli dedisiklikler geriye doénUk olarak
uygulanir ve énceki dénem mali tablolar yeniden dizenlenir.

3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar:

Muhasebe hatalan geriye dénUk olarak uygulanr ve énceki dénem mali
tablolan yeniden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca
bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dbnemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek ddnemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartian

Sirket cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) ve
UMSK'nin  Uluslararasi  Finansal Raporlama  Yorumlan  Komitesi  (UFRSYK)
tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarininden itibaren gecerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamigtir.

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya s6z konusu tarinten sonra baslayan mali
doénemler icin zorunlu oldugu halde Sirket'in faaliyetleri ile ilgili degildir:

- UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine
iliskin islemler”

- UFRSYK 12, “Hisse imtiyaz Anlasmalan”,

- UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varigi Uzerindeki Sinilama, Asgari
Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikl Etkilesimleri”,

HenlUz ydrdrilige girmemis ve Sirket  tarafindan  erken uygulanmasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut O&nceki standartlara getirilen
dedisiklikler ve yorumiar

Asagidaki standartlar ve yorumlar bu mali tablolann onaylanma tarihinde
yayinlanmis ancak yUrGrluge girmemistir:

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

UFRS 8, “Faaliyet BolUmleri”

UFRYK 13, “MUsteri Bagliik Programlan”

UFRYK 15,
Anlasmalan”

“Gayrimenkul  insaat

UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletme ile ilgili
Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmasi”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis
Kosullar ve iptallerine lliskin Dedisiklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan mali
doénemler icin gecerlidir.
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarihnten sonra baslayan mali
doénemler icin gecerlidir.
1 Temmuz 2008 tarihinde veya
bu tarinten sonra baslayan mali
doénemler icin gecerlidir.
1 Ocak 2009 tarininde veya bu
tarinten sonra baslayan mali
doénemler icin gecerlidir.

1 Kasim 2008 tarininde veya bu
tarihten sonra baslayan mali
doénemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan mali
dénemiler icin gecerlidir.
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UFRS 3, “isletme Birlesmeleri”

UMS 27, "Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar”

UMS 28, “istiraklerdeki Yatinmlar”

UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar” Satin
Alma Yé&nteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamli Dedisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UMS 32, "“Finansal Araclar: Sunum” Geri
Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve
Nakde Cevrilmelerinde Dogacak
YUkUmIUlUklerin -+ Aciklanmasi  Hakkinda
Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarn Sunumu™
Dogrudan Oz kaynada Kaydedilen Net
Gelir Tablosu Gerekliligine lliskin Kapsamli
Dedisiklikler

UMS 39, “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olcme”

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere llgili Degisiklikler

1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu farihten sonra
baslayan mali dénemler icin
gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarininde veya
bu tarihten sonra baslayan
mali dénemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihnten sonra baslayan
mali dénemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihnten sonra baslayan
mali dénemler icin gecerlidir.

Sirket ydneticileri, yukandaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasinin gelecek
doénemlerde Sirket’in mali tablolan Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini

dUsUnmektedir.

5. Onemli Muhasebe Politikalarnnin Ozeti:
isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

is Ortakliklan:

Bulunmamaktadir.

Bolimlere Gore Raporlama:
Bulunmamaktadir.

Finansal Araclar:

Finansal Varliklar:

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve
gercede uygun degerinden kayiflara alinan finansal varliklar haricinde,
gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar dUsuldUkten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir.
Yatinmlar, yatinm araclarnin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun
olarak teslimatl kosulunu tasiyan bir kontrata bagll olan islem tarininde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki k@r veya zarara yansitilan

finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satimaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirlir.
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Etkin faiz ybntemi:

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili
faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani;
finansal aracin beklenen é&mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi sGresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugink( dederine indirgeyen orandirr.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
sinfflandinian  finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar:

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlklar; alim-
satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir.
Finansal riske karsi efkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tUrev
UrUnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandinlir. Bu kategoride
yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandiriliriar.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar belirli veya sabit 6demeleri
olan, sabit bir vadesi bulunan ve Sirket’'in vadeye kadar elde bulundurma
niyetinde ve yeteneginde oldugu finansal araclardir. Sirket tarafindan ik defa
mali fablolara alinirken; Gercege uygun deger farki ké@r veya zarara yansitilan
veya satimaya hazir olarak belilenen ya da isletme kaynakl kredi ve
alacaklar tanimini karsilayan araclar bunun disindadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz ydntemi kullanimak
suretiyle iskonto edilmis maliyet Uzerinden degerlenir.

Satimaya Hazir Finansal Varlikiar:

Satimaya hazrr olarak tanimlanan finansal varliklar; kredi ve alacak, vadeye
kadar elde tutulacak veya alim satim amacl oimayan finansal varliklardir.

Satimaya hazir finansal varlklann  makul  degderindeki  degisikliklerden
kaynaklanan kar ve zararlar, gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
dUsCklOgu  ve kur farklarna iliskin - olanlar haric, dénem sonuclan ile
iliskilendiriimeden séz konusu finansal varlk bilanco disina cikincaya kadar,
dogrudan 6zsermaye icinde muhasebelestirilir. Finansal varigin bilanco disina
cikarlmasi sirasinda, 6zkaynaklar altinda énceden muhasebelestiriimis olan
kazanc ve kayiplar gelir tfablosuna aktarlir. Bununla birlikte, finansal varlik
bilango icinde izlendigi sUrece, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanmis
faizler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Sirketin finansal varlklann tOmU  “Alm-Satim Amacl Finansal Varliklar” dan
olusmaktadir.
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Istirak Ve Bagl Ortaklikiar:

istirak ve badh ortakliklar mali tablolara ik alindiginda alis maliyeti ile, daha
sonra bilanco tarinindeki piyasa fiyatl baz alinmak suretiyle makul degeri ile
degerlendirilir. Bu varlklara iliskin  degerleme farklan, bu varlklar mali
tablolardan cikarlana kadar &z sermaye degisim tablosu araciligyla
dogrudan 06z sermaye icerisinde mali tablolara alinir. Bu varlklar mali
tablolardan cikarildiginda, daha édnce 6z sermaye icerisinde mali tablolara
alinan birikmis kazanc ve kayiplar dénemin kar veya zaran olarak mali
tablolara alinir. Etkin piyasasi olmayan istirak ve bagh ortakliklar, alis bedeli ile
degerlenmeye devam edilir.

Ticari ve Diger Alacaklar:

Ticari ve diger alacaklar etkin faiz ydontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri Uzerinden degerlendirilir. Belirtimis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli ficari ve diger alacaklar faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz  olmasi
durumunda fatura tutan baz alinarak degerlendirilir.

Ticari alacaklar icinde siniflandinlan senetler ve vadeli ¢cekler reeskonta tabi
tutularak efektif faiz orani ydntemiyle indirgenmis degerleri ile tasinr.

SUpheli alacak karsiligl, gider olarak kayitlara yansitilir. Karsilik, Sirket yonetimi
tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi
geregdi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlan karsiladigr disundlen
tutardr.

Nakit Ve Nakit Benzerleri:

Ncakit akim tablosu gosterimi amaciyla yapillan nakit ve nakit esdegerleri
tanimlamasi kasadaki nakit varligl, banka ve diger finansal kuruluslardaki
mevduati, diger para piyasasi plasmanlarini ve 3 ay veya daha kisa vadeli geri
satis sozlesmeleri cercevesinde kullandirlan fonlar icermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gOsterilmistir.

Finansal YUkUmlUlUkler:

Finansal yUkumlGlUkler gercege uygun deger farki ké@r veya zarara yansitilan
finansal yUkumlGlUkler veya diger finansal yUkUmlUlUkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yOkGmlUlukler:

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yOkomlUlUkler,
gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco
tarinindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestiriien net kazanc ya da kayiplar, séz konusu finansal yUkUmIUIOk
icin 6denen faiz tutarni da kapsar.

Diger finansal yokimlUlUkler:

Diger finansal yUkUmlUlUkler baslangicta islem maliyetlerinden anndinlimis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
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Diger finansal yUkUmIUlUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin  faiz y&ntemi, finansal yOkUmlOlogun itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve lgili faiz giderinin iliskili oldugu doéneme dagifiimasi
ydéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrU boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sUresince gelecekte
yapllacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yOkOmIOIOgUn net
buglnkU degerine indirgeyen orandrr.

Kiralama islemleri:

Bulunmamaktadir.

Stoklar:

Bulunmamaktadir.

Canli Varliklar:

Bulunmamaktadir.

Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varliklar ve Hakedis Bedelleri (net):
Bulunmamaktadir.

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatnmlar:

Bulunmamaktadir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller:

Mal ve hizmetlerin Uretiminde yada tedarikinde veya idari amagcla kullanimak
veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis
kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal
kiralama sdézlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya
da binanin bir kismi veya her ikisi yatrm amagl gayrimenkuller olarak
siniflandirlir.

Yatinm amach bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik
yararlarin isletmeye girisinin muhtemel olmasi ve yatinm amacl gayrimenkulin
maliyetinin guvenilir bir sekilde dlcUlebilir olmasi durumunda bir varlk olarak
muhasebelestirilir.

Muhasebelestirme sirasinda dlcme:

Yatinm amacl gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile dlcUlur. islem maliyetleri
de baslangic élcUmUne dahil edilir.

Muhasebelestirme sonrasinda dlcme:
Yatinm amach gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun
deger yontemi veya maliyet yontemi ile &IcUlur. Secilen yéntem tOm yatinm

amacl gayrimenkullere uygulanir.,

- Gercege Uygun Deger Yontemi:
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Yatinm amacl bir gayrimenkulin gercege uygun dederi; karsilikli pazarlk

ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varigin el degdistirmesi ya

da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya cikmasi gereken tutardir.
Yatinm amagl gayrimenkulin gercede uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazanc veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarara danhil
edilir.

Maliyet Yontemi:

Yatinm amacl bir gayrimenkulin maliyet degeri; bir varigin edinimi veya insa
edilmesi srrasinda édenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarnni veya bunlar
disindaki diger 6demelerin gercege uygun degerini ya da uygulanmasinin
mMUmMkUn olmasi durumunda ik muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga
atfedilen bedeli ifade eder.

Maliyet yénteminde maliyet modeli veya yeniden degerleme modeli secilir ve
secilen model tUm yatinm amacl gayrimenkullere uygulanir.

Maliyet modelinde bir maddi duran varlk kalemi varlk olarak
muhasebelestiriidikten  sonra, finansal tablolarda maliyetinden  birikmis
amortisman ve varsa birikmis deger dusUklOgU zararlan indirildikten sonraki
degeri ile gbsterilir.

Yeniden degerleme modelinde; gercege uygun degeri guvenilir olarak
OlcUlebilen bir maddi duran varlk kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten
sonra, yeniden degerlenmis tutan Uzerinden g&sterilir. Yeniden degerlenmis
tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, muiteakip
birikmis amortisman ve moUteakip birikmis deger dUsukligu zararlarnin
indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.

Sirket yatinm amacl gayrimenkullerini muhasebelestirme sonrasinda maliyet
yontemi ile &lemustUr. Yatinm amach gayrimenkullerin - degerlemesinde
maliyet modeli secimis ve sb&z konusu model tUm yatnm amacl
gayrimenkullere uygulamistir. Yatinm amaclh gayrimenkuller finansal tablolarda
maliyefinden birikmis amortisman ve ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen
makul degeri karsilastirarak hesaplanan deger dustklogu zararlan indirildikten
sonraki degeri ile gdsterimistir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar; mal veya hizmet Uretimi veya arznda kullanimak,
baskalarina kiraya verimek veya idari amaclar cercevesinde kullaniimak
Uzere elde futulan ve bir dbnemden daha fazla kullanimi éngoérilen fiziki
kalemlerdir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; bir varigin edinimi veya insa edilmesi
sirasinda 6denen nakit veya nakit benzerlerinin futanni veya bunlar disindaki
diger 6demelerin gercege uygun dederini ya da uygulanmasinin mimkin
olmasi durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili variga atfedilen bedeli
ifade eder.

Bir maddi duran varlk kaleminin maliyeti, bu kalemle ilgili gelecekteki
ekonomik yararlarnn isletmeye aktarnimasinin muhtemel olmasi ve ilgili kalemin
maliyetinin guvenilir bir sekilde dlculebilmesi durumunda varlik olarak finansal
tablolara yansitilir.

Maddi duran varliklarda muhasebe politikasi olarak maliyet modeli veya
yeniden degerleme modeli secilir ve bu politika ilgili maddi duran varlik
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sinifinin famamina uygular.
Sirket maddi duran varliklarda maliyet modelini secmistir.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi varliklar, UMS 29'a gére
endekslenmis tarihi satin alim maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alinan
maddi varlklar, satin alm maliyeti degerinden, birikmis amortisman ile kalici
deger kayiplarn dustimUs olarak gosterilir.

Arazi ve yaplmakta olan yatinmlar disinda, maddi varliklann, maliyet veya
degerlenmis tutarlar, beklenen faydall &muUrlerine gbére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mur, kalinti
deger ve amortisman yéntemi, fahminlerde ortaya cikan dedisikliklerin olasi
etkilerini ileriye dénUk olarak tespit etmek amaciyla her yil gbzden gecirilir.
Finansal kiralama ile alinan varlklar, beklenen faydall é&mrinin veya séz
konusu kiralama suresinin kisa olani ile sahip olunan maddi varliklarla ayni
sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi varliklann elden ¢ikartiimasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kar veya zarar satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varlklar, tahmin edilen ekonomik &murleri esas alinarak dogrusal
amortisman metoduyla asagidaki faydali émdrleri Uzerinden amortismana  tabi
tutulmustur:

Duran Varlik Cinsi Faydal Omiir (Yil) | Amortisman Oranlari
Tasitlar 5 % 20
Demirbaslar 3-5 % 20 - % 33

Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar; fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir parasall
olmayan varliktir,

Maddi olmayan duran varlk, varlkla iliskilendirien beklenilen gelecekteki
ekonomik yararlarnn isletme icin gerceklesmesinin muhtemel olmasi ve varligin
maliyetinin guvenilir bir sekilde dlcUlebilmesi durumunda muhasebelestirilir.

Bir maddi olmayan duran varlk ik muhasebelestiriimesi sirasinda maliyet
bedeliyle 6lcUlUr.

Maddi olmayan duran varlklarda muhasebe politikasi olarak maliyet yéntemi
veya yeniden degerleme yontemi secilir. Bir maddi olmayan duran varligin
yeniden degerleme ydntemine gobre muhasebelestirimesi durumunda,
sinifindaki diger tUm varlklar da, aktif bir piyasalarinin bulunmamasi durumu
s6z konusu olmadidi sUrece, yine ayni ydnteme gbre muhasebelestirilir.

Sirket maddi olmayan duran varliklarda maliyet ydntemini secmistir.

Maddi olmayan duran varlklar 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan
kalemler UMS 29'a gére endekslenmis tarihi satin alim maliyetlerinden ve bu
tarinten sonra satin alinan kalemler satin alim maliyeti degerinden, birikmis itfa

ve tUkenme paylari ile kalici deger kayiplan dUsGimUs olarak gdsterilir.

Maddi olmayan duran varliklar, tahmin edilen ekonomik 6mdurleri esas alinarak
dogrusal amortisman metoduyla asagidaki faydal dmurleri Uzerinden amortismana
tabi tutulmustur:
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Duran Varlik Cinsi Faydal Omiir (Yil) | Amortisman Oranlar
Haklar 5 % 20
Ozel Maliyetler 5 % 20

UMS 38'e gore, arastirma giderleri olustugu anda giderlestirilir.

Gelecekteki UrUnlerle ilgili ve isletme bUnyesinde olusturulan maddi olmayan
duran varlklar, Sirket’'e gelecekte ekonomik fayda saglamasinink mimkin
oldugu durumlarda maliyet degerinden caktiflestiriimektedir. Akfiflestirme icin
gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri olustuklan dénemde
gelir tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutan gelistirme icin
yapllan bUtin direk maliyetleri ve gelistirme ile ilgili genel giderlerin uygun bir
kismini icermektedir. Gelistrme maliyetleri dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak on yilda, Urefimin baslangicindan modelin ve gelistirilen Unitenin
parcalarnin kullanim dmrG suresince itfa edilir.

Serefiye:
Bulunmamaktadir.
Devlet Tesvik ve Yardimlan:

Devlet bagslarn, Sirket'in uymakla yOkUmIU oldugu sartlan karsiladigina ve
bagislann alinacagina dair makul bir gbvencenin olmasina kadar kayitlara
allinmaz.

Devlet bagisinin alinmasi igin Sirket’in bir duran varligr satin almasi, insa etmesi
ya da elde etmesi, temel sart ise, alinan bagis bilancoda ertelenmis gelir
olarak muhasebelestirilir ve bu varlklarn yararli dmurleri boyunca duzenli ve
makul bir esasa gdre kar veya zarara taginir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Yikumlilikler:

Bir karsilik; gecmis bir olaydan kaynaklanan mevcut bir yOkimIOIogun (hukuki
veya zmni) bulunmasi, yOkUmIUOIUgUn yerine getirilmesi icin ekonomik fayda
iceren kaynaklann isletmeden cikmalarinin - muhtemel olmasi, yUkimIUlUk
futannin  guvenli bir bicimde fahmin edilebiliyor olmasi halinde finansal
tablolara yansitiir: Bu kosullann  karsiilanmamasi durumunda, herhangi bir
karsilik finansal tablolara yansitimaz.

Karsilk olarak muhasebelestirilen tutar, mevcut bir yOkimIOIOGU yerine
getirmek icin bilanco tarihi itibariyle yapilmasi gereken harcamayai iliskin, Sirket
yonetimi tarafindan yapilan en gercekci tahmine gdre hesaplanir ve etkisinin
6nemli oldugu durumlarda buginki degerine indirmek icin iskonto edlilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin
gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebiimesi mUmkin yUkomlIGlGkler
kosillu yUkUmlUlUkler olarak degerlendirilir ve mali tablolara dahil edilmezler.
CUNnkU, yUkUmIOIGGUNn yerine getiriimesi  icin, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden cikma ihtimali azdir veya yukimlUlUk futan yeterince
gUvenilir olarak olculememektedir. Sirket ekonomik fayda iceren kaynaklarn
kullanimina iliskin olasiigin dUsuk olmasi haricinde sarta bagh yokimlUlUklerini
dipnotlannda goéstermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla

konfrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin
gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak
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degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme intimalinin
yUksek bulunmasi durumunda kosullu varliklar mali tablo dipnotlannda
aciklanir.

Karsilik tutannin ddenmesi icin kullanilan ekonomik faydalarnn tamaminin ya da
bir kisminin UcUncU taraflarca karsianmasinin beklendigi durumlarda tahsil
edilecek olan tutar, bu tutann geri ddemesinin kesin olmasi ve tutann givenilir
bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket'e ait yOkUmIUIUklerin karsilanmasi icin
yonetim tarafindan tahmin edilen en uygun yonteme gore, ilgili Grunlerin satis
tarininde muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari:

YUrOrlokteki kanunlara gére Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is
kanununda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren
calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yUkimludUr. S6z konusu 6deme
tutarlan, bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas
alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiigi, tOm calisanlarnn  emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yukUmlulUk tutarlannin net bugUinkU degerine gére
hesaplanir ve mali tablolara yansitilir,

Emeklilik Planlari:
Bulunmamaktadrr.
Hasilat:

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile AlcUIUr
ve tahmini muUsteri iadeleri, iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarnin satisi:

Mal satisina iliskin hasillat, asagidaki tOUm kosullar yerine geldiginde finansal
tablolara yansitilir.

- Isletmenin mallannin sahiplidi ile ilgili nemli risk ve getirileri aliciya devretmis
olmasi

- Isletmenin satilan mallar Uzerinde etkin bir kontroli veya sahipligin genel
olarak gerektirdigi sekilde bir ydonetim etkinligini sirdirmemesi

- Hasilat tutannin gUvenilir bicimde 6lcUlebilmesi

- Isleme iliskin ekonomik yararlann isletmece elde edilmesinin muhtemel
olmasi

- Isleme iliskin yUklenilen veya yUklenilecek olan maliyetlerin gUvenilir bicimde
OlcUlebilmesi

Hizmet sunumu:

Hasilat, ancak isleme iliskin ekonomik yararlann isletme tarafindan elde
edilmesi muhtemel oldugunda finansal tablolara yansitilir. Ancak daha énce
muhasebelestirimis olan hasilat tutannin tahsil edilebilirigi konusunda  bir
belirsizlik ortaya cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel
olmaktan c¢ikan tutar baslangicta kayda alinmis hasilatin dUzeltiimesi yerine
gider olarak finansal tablolara yansitilir.

isletme tarafindan islemin karsi taraflanyla asadidakiler Uzerinde anlasmaya
vardiktan sonra guvenilir tahminlerde bulunabilecedi kabul edilir:
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- Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin
yaptinma baglanmis haklar

- Hizmet bedeli

- Odeme sekli ve kosullari.

Faiz gelirleri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrd
boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini séz konusu varligin net defter
degerine getiren efektif faiz oranina goére ilgili dénemde tahakkuk eftirilir.

Borglanma Maliyetleri:

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6lcude zaman isteyen varlklar
s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan
iliskilendirilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmla ilgili kredinin
henUz harcanmamis kisminin - gecici  sure ile finansal  yatinmlarda
degerlendirimesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun
borclanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tUm borclanma maliyetleri, olustuklan ddénemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Varlklarda Deger Dusikligu:

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklannin, maliyet
degerinden birikmis amortismanlar ve itfa paylan dusGlerek bulunan defter
degerine liskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gbsterge mevcutsa, deger dUsukligu
tutanni belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir.
Varligin tek basina geri kazanilabilir tutannin  hesaplanmasinin MUmkon
olmadigl durumlarda, o varigin ait oldugu nakit Ureten biriminin geri
kazanilabilir futan hesaplanir. Makul ve tutarll bir dagiimin momkin oldugu
durumlarda, Sirket’in merkezi varlklan nakit Ureten bagdmsiz birimlere dagitilir
ya da makul ve ftutarll bir dagilimin mUmkin olabilecedi nakit Ureten
birimlerinin en kUcUk sinifina tahsis edilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dUsuldUkten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanimdaki de@erin bUyuk olanidir. Kullanimdaki deger
hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlar, paranin zaman degeri ve
varliga 6zgu riskleri yansitan vergi dncesi bir iskonto orani kullanilarak buginkt
degerine indirilir.

Varligin  (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutannin, defter
degerinden daha az olmasi durumunda, varligin (veya nakit Ureten birimin)
defter degeri, geri kazanilabilir tutanna indirilir. Bu durumda olusan deger
dUsukligu kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varigin
yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger dUsUkIOgU kaybi yeniden
degerleme fonundan indirilir.

Deger dUsukligunun iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayitli
degerinde meydana gelen artis, édnceki yillarda deger dusukligunin mali
tablolara allinmamis olmasi  halinde olusacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
dUsukligunun iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varigin yeniden
degerlenmis olmasi durumunda iptal edilen deger dUsukligu kaybi yeniden
degerleme fonuna ilave edilir.
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Durdurulan Faaliyetler:
Bulunmamaktadrr.

Vergi Varlik Ve Yukimlilukleri (Ertelenmis Varlik ve Yukimlitlukler Dahil):
21.06.2006 tarih ve 26205 no.u Resmi Gazete'de yayinlanan 5520 no.lu
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin d- 4 bendi uyarinca
“Gayrimenkul yafirm fonlan veya ortaklklarnnin  kazanclan”  Kurumlar
Vergisinden istisnadir.

Hisse Basina Kazang:

Hisse basina kazancg/zarar miktan, dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin
dénem icindeki agirlikll ortalama pay adedine bdlinmesiyle hesaplanir.

Sulandirma  (Hisse senetlerinde artis oldugu takdirde hisse basina
kazancin/kérnn azalisi veya hisse basina zararnn artisi): DonUstUrolebilir araclarnn
dénUsumunun gerceklestigi, opsiyon ve hisse alm hakkr veren araclarn
kullanildigi veya belirli kosullarnn yerine gelmesini takiben adi hisse senetlerinin
ihrac edildigi varsayimi sonucunda, hisse basina kazancin azalmasi veya hisse
basina kaybin artmasidir.

Ters Sulandirma (Hisse senetlerinde artis olsa bile hisse basina kazancin/karn
artisi veya hisse basina zararn azalisi): DonUstUrolebilir araclann dénisimunin
gerceklestigi, opsiyon ve hisse alim hakki veren araclann kullanildigi veya belirli
kosullarnin yerine gelmesini takiben adi hisse senetlerinin ihrac edildigi varsayimi
sonucunda, hisse basina kazancin arfmasi veya hisse basina zararin
azalmasidir.

iliskili Taraflar:

Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlan ve bu hissedarlar tarafindan
sahip olunan sirketlerle, bunlann ydneticileri ve iliskili olduklan bilinen diger
sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarinindeki kurlar kullanilarak Tork Lirasi’'na
cevrilmektedir. Bilancoda yer alan doévize bagh parasal varlk ve borclar
bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TGrk Lirasi'na ¢evrilmislerdir.
Gercegde uygun degerden 6lcllen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlan kullanilarak
cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden olculen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden cevriimezler. Parasal kalemlerin cevirimden ve
dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlan ve
zararlan gelir tablosunda yer almaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, bilanco tarihi ile bilanconun yayinlanmasi
icin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylarn ifade eder.

ilisikteki mali tablolarda, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylar

kayda alinmistir ve bilangco sonrasi duUzeltme gerektirmeyen olaylar
dipnotlarda gdsteriimistir.
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Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlarn isletme, yatinm ve
finansman faaliyetlerine dayall bir bicimde siniflandinlarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket'in operasyonel
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran
varlik yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve bu faaliyetlerden elde efttigi
nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 8demelerini gdsterir.

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduat ile futan belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yUksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmlarn icermektedir.

6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar::

Finansal tablolann UMS'na gbére hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, bilanco
tarihi itibariyle, raporlanan varlik ve yukUmlolUk tutarlanni, vukuu muhtemel
yukUimlolUk ve taahhUtlerini ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlanni etkileyecek varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Buna
bagl olarak gerceklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilir. Tahminler
dUzenli olarak gbézden gecirimekte, gerekli dUzeltmeler yapilmakia ve
gerceklestikleri dénem gelir tablosunda raporlanmaktadir.  Kullanilan
tahminler, baslica varlklann deger dustklogl, maddi ve maddi olmayan
varliklann ekonomik &murleri ve karsiliklar ile ilgilidir.

NOT 3 — iSLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 4 - i$ ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2007 - Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2008 | 31.12.200

7

Kasa 745 422

Bankalar — Vadesiz Mevduatiar 1.118 27

Bankalar — Vadeli Mevduat 8.852.460| 1.150.000

Diger Hazir Degerler 362.560 63.023

Toplam 9.216.883| 1.213.472
Bankalarin  ve Diger Hazr Degerlerin  tamami liskili  taraflardan

kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not:37)

Nakit ve nakit benzerleri icin maruz kalinan kredi riskleri hususunda Bkz. Not: 38

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli:




Finansal varlklarin  tfamami alm-satim  amach olup aynntisi  asagida
aciklanmistir.

31.12.2008 | 31.12.200

7

Devlet Tahvili 25.614.693|22.529.739
Toplam 25.614.693| 22.529.73
9

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle alim-satim amagcl olarak elde
tutulan finansal varliklarn kalan vadelerine gére dagilimi asagida agiklanmustir.

31.12.200| 31.12.200

8 7

Vadesiz 0 0
1-30 gUn 4.274.587 0
30-90 gin 11.524.266 0
90-180 gUn 5.215.540| 3.877.446
180 gUnden fazla 4,600.300 [ 18.652.293
Toplam 25.614.69( 22.529.73
3 9

Finansal varliklar icin maruz kalinan kredi riskleri hususunda Bkz. Not: 38
NOT 8 — FINANSAL BORGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 10- TICARi ALACAKLAR ve BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2008 | 31.12.200

7

Ticari Alacaklar 18.417 3.606
Toplam 18.417 3.606

Ticari Alacaklar icin maruz kalinan kredi riskleri hususunda Bkz. Noft: 38
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar: Yoktur. (31 Aralk 2007 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31.12.2008 | 31.12.200

7

Saticilar 0 9.810
iliskili Taraflara Borclar (*) 3.470 9.898
Diger Ticari Borglar 16.282 7411
Toplam 19.752 27.119

. (*)-Bkz. Not:37

Uzun Vadeli Ticari Borglar: Yokfur. (31 Aralk 2007 — Yoktur.)
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NOT 11- DIGER ALACAKLAR ve BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

31.12.2008 | 31.12.200
7
Personelden Alacaklar 0 0
Vergi Dairesinden Alacaklar 57 0
Toplam 57 0
Uzun Vadeli Diger Alacaklar:
31.12.2008 | 31.12.200
7
Verilen depozito ve teminatlar 10.146 9.565
Toplam 10.146 9.565
Diger Alacaklar icin maruz kalinan kredi riskleri hususunda Bkz. Not: 38
Kisa Vadeli Diger Borglar:
31.12.2008 | 31.12.200
7
Personele Borclar 0 14.358
Ortaklara TemettU Borcu (*) 7 7
Diger Borclar 0 0
Alinan depozito ve teminatlar 22.000 0
Toplam 22.007 14.365
(*)- Bkz. Not:37
Uzun Vadeli Diger Borglar:
31.12.2008 | 31.12.200
7
Alinan depozito ve teminatlar 9.679 7.466
Toplam 9.679 7.466

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
NOT 13 - STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
NOT 14 —- CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERIi ALACAKLARI VE HAKEDIS

BEDELLERI

Yoktur. (31 Aralik 2007 - Yoktur.)

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 - Yoktur.)

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31.12.2008

31.12.2007




Kayith | Deger Arhigi/ Kayith Deger Arhisi/
Degeri | (DUsikligu) Degeri (Dusukligu)
Arazi ve Arsalar| 5.730.084 5.730.084
(*) 0 0
Binalar 29.739.286 0| 33.341.802 0
Toplam 35.469.37 0| 39.071.886 0
0

(*)- Sirket portféylnde bulunan Ankara Eskisehir Yolu Konutkent girisinde yer
alan 18228 m? arsa Uzerinde 175 m?'lik 156 adet konuttan olusan gayrimenkul
projesi yapma karar alinmistir. (Bkz. Not: 41-b)

Arazi ve Arsalar:

Arsalar; ilgili varlklarin elde etme maliyetinin satin alma yilina ait dizeltme

katsayilarn

tarafindan  belirlenen rayic

degeri

“dUzeltilmis”

kullanilarak yeniden duUzenlenmis degerleri ile ekspertiz sirketfi
karsilastirarak,

maliyet

degerleriyle degerlemektedir. Sirket'in arsalar, gelistiiimekte olan gayrimenkul
projelerinin maliyetlerinden olusmaktadir.

Maliyet ve Makul Deger Karsilastirmasi:

31.12.2008 31.12.2007
Deger
Makul Arhisi/ Makul Deger Arhisi/

Maliyet| Deger |(DiUsiUkligi)| Maliyet| Deger | (DisUkligi)
Ankara/Eskisehir
Yolu - Cayyolu| 5.730.084 14.570.00 . 5.730.08 | 13.660.00 )

0 4 0

Arsa
Binalar:
Aktif Degeri 31.12.2007 | Girigler Cikislar Transfer | 31.12.2008
Ankara/Uskip Caddesi Ofis 630.133 0 0 0 630.133
Ankara/Tunali  Hilmi  Caddesi
(Finans Market) Ofis 2.006.699 0 0 0] 2.006.699
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi Ofis 1.437.642 0 0 0 1.437.642
Ankara/Binnaz Sokak Bina 14.053.787 0 0 0| 14.053.787
istanbul/Levent (Parkmaya) Ofis 5.831.816 0 0 0| 5831816
istanbul/Bagdat Caddesi Ofis 1.976.001 0 0 0 1.976.001
istanbul/Bakirkdy istasyon
Caddesi Ofis 2.623.261 0 0 0| 2.623.261
istanbul/Kadikdy Ofis 1.410.893 0 0 0| 1.410.893
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi121-B
Ofis 4.100.600 0 0 0| 4.100.600
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi
Ofis 3.074.841 o| (3074.841) 0 0
Toplam 37.145.672 0] (3.074.841) 0| 34.070.831
Birikmis Amortismani
Ankara/Uskip Caddesi Ofis (73.516) | (12.603) 0 0 (86.118)
Ankara/Tunali  Hilmi  Caddesi
(Finans Market] Ofis (234.115) (40.134) 0 0 (274.249)
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi Ofis (167.725) | (28.753) 0 0 (196.478)
Ankara/Binnaz Sokak Bina (1.592.668) | (281.076) 0 0| (1.873.744)
istanbul/Levent (Parkmaya) Ofis (679.783) | (116.636) 0 0 (796.419)
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istanbul/Bagdat Caddesi Ofis (230.533) | (39.520) 0 0 (270.053)
istanbul/Bakirksy istasyon
Caddes Ofis (306.047) | (52.465) 0 o| (358512)
istanbul/Kadikdy Ofis (112.871) | (28.218) 0 0] (141.089)
gr%:oro/Tunoh Hilmi Caddesi121-B (252.870) | (82.012) 0 . (334.882)
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi
Ofis (153.742) 0 153.742 0 0
Toplam (3.803.870) | (481.417) 153.742 0| (4.331.545)
Net Degeri
Ankara/Uskip Caddesi Ofis 556.618 544.015
Ankara/Tunall  Hilmi  Caddesi
(Finans Market) Ofis 1.772.584 1.732.450
Ankara/Tunall Hilmi Caddesi Ofis 1.269.917 1.241.164
Ankara/Binnaz Sokak Bina 12.461.119 12.180.043
istanbul/Levent (Parkmaya) Ofis 5.152.033 5.035.397
istanbul/Bagdat Caddesi Ofis 1.745.467 1.705.947
istanbul/Bakirkéy istasyon
Caddesi Ofis 2.317.214 2.264.748
istanbul/Kadikdy Ofis 1.298.022 1.269.804
Ankara/Tunall Hilmi Caddesi121-B
Ofis 3.847.730 3.765.718
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi
Ofis 2.921.099 0
Toplam 33.341.802 29.739.286
Binalar:
Maliyet ve Makul Deger Karsilastirmasi:
31.12.2008 31.12.2007
Deger Deger
Kayith Arhsi/ Kayith Arhsi/
Degeri Makul (Disikl Degeri Makul | (DUsuklig
(Net) Deger igul) (Net) Deger 0)
Ankara/UskUp Caddesi Ofis 544,015 1.730.000 - 556.618| 1.730.000 -
Ankara/T. Hilmi Caddesi -
(Finans Market) Ofis 1.732.450 4.100.000 1.772.584 | 4.100.000 i
Ankara/Tunali Hiimi Caddesi -
Ofis 1.041.164]  1.610.000 1269.917) 1.610.000 ]
Ankara/Binnaz Sokak Bina 12.180.043 | 14.690.000 -| 12.461.119| 14.690.000 -
istanbul/Levent  (Parkmaya) - )
Ofis 5035397 |  6.730.000 51520331 6.730.000
istanbul/Bagdat Caddesi Ofis 1.705.947 1.750.000 - 1.745.467 | 1.900.000 -
istanbul/Bakirkdy istasyon -
Caddesi Ofis 2.264.748 3.850.000 2317214 3.500.000 i
istanbul/Kadikdy Ofis 1.269.804 2.140.000 - 1.298.022| 2.140.000 -
Ankara/Tunali Hilmi -
Caddesil21-B Ofis 3.765.718|  5.195.000 3.847.7301 5.195.000 ]
Adana/Seyhan Cakmak -
Caddesi Ofis 0 0 2.921.099| 3.370.000 -
Toplam 29.739.286 | 41.795.000 -| 33.341.802 | 44.965.000 -
Makul degerleri ve sigorta degerleri karsilastirmasi:
31.12.2008 31.12.2007
Ekspertiz | Ekspertiz Ekspertiz
Rapor Rayic¢ Sigorta Rapor Makul Sigorta
Tarihi Degeri Degeri Tarihi Deger Degeri
Ankara/UskUp Caddesi Ofis 26.12.200 | 1.730.000| 435.000| 11.12.200 | 1.730.000 862.500
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8 7
Ankara/Tunall  Hiimi Caddesi| 26.12.200 12.12.200
e Mot O : 4100.000| 1.000.000| %' 4100.000| 1.851.500
g?ilgara/Tunoll Hilmi Caddesi 26.1623.200 1 610.000 96.000 1].15.200 1 610.000 517 500
Ankara/Binnaz Sokak Bina 28'];3'200 14.690.000 | 3.790.000 18‘13'200 14.690.000|  3.790.000
g&”b”'ﬂevem (Parkmaya) 26']§'200 6.730.000 | 1.750.000 25'15'200 6.730.000|  1.750.000
istanbul/Bagdat Caddesi Ofis 26‘]§'200 1.750.000| 200.000 2‘“3'200 1.900.000|  517.500
Is’ronbul(Bolflrkéy Istasyon | 28.11.200 3.850.000 | 1.000.000 11.12.200 3.500.000 1 322 500
Caddesi Ofis 8 7
istanbul/Kadikéy Ofis 26‘]§'200 2.140.000| 350.000 2‘“3'200 2140000  350.000
Ankara/Tunali Hilmi | 26.12.200 10.12.200
T : 5.195000| 410000 12 5195000  410.000
Adana/Seyhan Cakmak 11.12.200
pdanarenn ; 3.370.000 140.000

41.795.00| 9.031.00 44.965.00

roplam 0 0 o1 11511500

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak

asagida aciklanmigtir,

— 31 Aralk 2008 dénemindeki hareketleri

Maliyet 31.12.2007 Girig Cikis 31.12.2008
Tasitlar 97.194 0 0 97.194
Demirbaslar 345.328 33.711 (177.233) 201.806
Toplam 442.522 33.711 (177.233) 299.000
Birikmis Amortisman

Tasitlar (73.834) (18.282) 0 (92.116)
Demirbaslar (327.513) (12.517) 177.232 (162.798)
Toplam (401.347) (30.799) 177.232 (254.914)
Net Deger

Tasitlar 23.360 5.078
Demirbaslar 17.815 39.008
Toplam 41.175 44.086
Maddi  duran  varlklann  toplam  sigorta  tutan  330.625.-  TL'dir.

(31.12.2007:316.250.-TL.)

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak - 31 Aralik 2008 dénemindeki hareketleri
asagida aciklanmigstir,
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Maliyet 31.12.2007 Girig Cikis 31.12.2008
Haklar 36.384 2.388 (14.451) 24.321
Ozel Maliyetler 89.234 64.048 (89.234) 64.048
Toplam 125.618 66.436 (103.685) 88.369
Birikmis Amortisman

Haklar (32.445) (3.835) 14.451 (21.829)
Ozel Maliyetler (63.312) (9.691) 63.312 (9.691)
Toplam (95.758) (13.525) 77.763 (31.520)
Net Deger

Haklar 3.938 2.492
Ozel Maliyetler 25.922 54.357
Toplam 29.860 56.849
NOT 20 - SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 21 - DEVLET TE§ViK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Hukuksal Durum:

Sirket Tarafindan Aciimis ve Halen Devam Etmekte Olan Davalar:

Sirket ile Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan ortak olarak, Ankara Defterdaridi
Veraset ve Harglar Vergi Dairesine 19.118,75 TL'lik (Ankara 5. Vergi
Mahkemesinin 2002/192 esas sayill dosya) dava acilmistir. S6z konusu dava
agrlkl - olarak  Vakifbank T.A.O. farafindan yUrGtGimekte olup, henuz
sonuclanmamistir.

Sirket Aleyhine Ac¢ilmis ve Halen Devam Etmekte Olan Davalar:

Sirket aleyhine acilan bir adet dava bulunmaktadir. S6z konusu dava Ankara
4. s Mahkemesinde 2007/822 E. sayill dosya numarasi ile eski calisanlardan
Selahattin INAN tarafindan 1.000.-TL'lik ikramiye alacadi icin acilmistir. Son
celsede dosyanin bilirkisiye tevdiine karar verilmis olup, dosyanin bilirkisiden
donUst beklenmektedir. Bir sonraki durusma 10.03.2009 tarihinde yapilacaktir,

NOT 23 - TAAHHUTLER

Aciklama Tutar
Alinan Teminat Mektuplari 219.600
Toplam 219.600

NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
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31.12.2008 31.12.2007
Kidem Tazminat Karsiligi 29.870 86.186
Toplam 29.870 86.186

TUrk yasalarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti famamlayarak emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58 erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti icin cagrnlan
veya vefat eden her calsanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.
Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutan kadardir ve bu tutar
31 Aralk 2008 tarihi itibariyle 2.173,19- TL (31 Aralk 2007: 2.030,19,- TL) ile
sinilandinlmigtir,

Kidem tazminati karsihi@l, Sirket'in - calsanlarinin - emekli olmasindan dogan
gelecekteki olasi yOkUmIUILgun bugunkU degerinin tahmini Uzerinden kayitlara
yansitilmigtir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan Sirket'in kikdem tazminatt karsiigini
tfahmin etmek icin aktGer degerleme yontemlerinin uygulanmasi dngérmektedir.
Buna gdre indirgenmis kidem tazminafi karsiiginin hesaplanmasi esnasinda yillik
reel iskonto oraninin % 6 (31 Aralik 2007 — % 6) oldugu varsayilimistir.

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet igin 2.173,19- TL
(31 Aralk 2007: 2.030,19.-TL) olan tavan yUkimliliginin artmasidir. Boylece
uvygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir.

Cari donem kidem tazminati yOkUmIGIugUunUn hareketi asagida aciklanmistir.

31.12.2008 | 31.12.200
7
Dé&nem basi itibariyle karsilik 86.186 79.020
iptal edilen karsilik -79.079 -2.848
Dénem gideri 22.763 10.014
D&nem sonu itibariyle karsilik 29.870 86.186
NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
NOT 26- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varliklar
31.12.2008 | 31.12.200
7
Gelecek Aylara Ait Giderler 21.225 21.042
Pesin Odenen Ver.Ve Fonlar 504.014 0
Gelir Tahakkuklar 0 11.666
Toplam 525.239 32.708
Kisa Vadeli Diger Yikimlilikler
31.12.2008 | 31.12.200
7
Odenecek vergi ve fonlar 52.688 84.216
Odenecek SSK primleri 7.436 11.360
Gelecek aylara ait gelirler 0 0
Toplam 60.124 95.576

31 Aralk 2008 ve 31 Aralk 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli varlk ve

yUkUmIUlUkler bulunmamaktadir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket'in ortaklan ve sermaye icindeki paylan asagida aciklanmistir.

31.12.2008 31.12.2007
Pay
Pay Orani
Orani % | Pay Tutan % Pay Tutan
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 27.63 5.332.929 | 27,63 5.106.348
T.C. Basbakanlk Toplu Konut
idaresi Bsk. 14,00 2.702.000| 14,00 2.587.200
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
GUv. Hizmetleri Vakfi 6,67 1.286.667 6,67 1.231.401
Halka acglik hisseler 45,03 8.691.738| 45,03 8.322.452
Diger 6,67 1.286.666 6,67 1.232.599
Toplam 100,00 19.300.000| 100,00| 18.480.000

Vakif Gayrimenkul Yatirm Ortakligi A.S.'nin hisse senetleri, nama yazih olan A
grubu ve hamiline yazli olan B grubu olarak iki tUrdedir. Yonetim Kurulu
Uyelerinin seciminde A grubu paylann herbiri 100.000 (YUzbin) oy hakkina, B
grubu paylarnn herbiri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir.

Sirket sermayesini cari dénemde 18.480.000 TL'den 19.300.000 TL'ye, gecmis
dénemde ise 16.800.000 TL'den 18.480.000 TL'ye cikartmistir. (Bkz. Not:41-q)

Sermaye Dizeltmesi Farklarn :

31.12.200 | 31.12.200
8 7
Sermaye DUzeltmesi Olumlu Farklar 21.599.008 | 21.599.008
21.599.00| 21.599.00
Toplam 8 8
Hisse Senedi ihrag Primleri:
31.12.2008 | 31.12.200
7
Hisse Senetleri ihrac Primleri 47.980 47.980
Hisse Senetleri ihrac Primleri Enflasyon DUzeltmesi| 9.337.858| 9.337.858
Farki
Toplam 9.385.838| 9.385.838

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak Uzere ikiye aynilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler,
sirketin ddenmis sermayesinin %20'sine ulasiincaya kadar, kanuni net kann %5'i
olarak aynlr. Ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5'ini asan
dagitilan karnn %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gdre, yasal yedekler &denmis
sermayenin  %50'sini gecmedigi sUrece sadece zararlan netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mUmkun degildir.
ikinci tertip kanuni yedek akce ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akce
ayrildiktan sonra kalan kar, dagitima tabi tutulacaksa bu kisim Gzerinden sinirsiz
olarak % 10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip kanuni yedek akce Sirket’in zararlarina
karsi kullanilabilir.
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Kardan ayrilan kisitianmis yedeklerin aynintisi asagida aciklanmistir.

31.12.2007 | 31.12.200
7
Yasal Yedekler 841.922 581.822
Toplam 841.922 581.822
Gecgmis Yil Karlan / Zararlari
Gecmis yil kar / zararlannin aynntisi asagida aciklanmistir.
31.12.2008 | 31.12.200
7
Olaganustu Yedekler 11.574.531| 7.457.404
Gecmis yil karlar 0 0
Toplam 11.574.531 | 7.457.404
NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi
Satiglar:
01.01.- 01.01-
31.12.200 | 31.12.200
8 7
Kira Gelirleri 3.597.997| 3.508.364
Diger Satislar (*) 208.347 206.064
Yatinm Amacli Gayrimenkul 0
Satislan (**) 4.244.000
Esas Faadliyetten Diger Gelir| 5.144.589| 3.506.015
/Giderler (Net) (***)
Toplam 13.194.93 | 7.220.443
3
(*)- Diger Satislar:
01.01-
01.01.-| 31.12.200
31.12.2008 7
Binnaz Sokak isletme Gelirleri 192.902 175.225
Atakule GYO Ortak Gider Paylar 15.445 30.839
Toplam 208.347 206.064
(**)-Yatinm Amach Gayrimenkul Satisiar:
01.01-
01.01.-| 31.12.200
31.12.2008 7
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi Ofis 4,244,000 0
Toplam 4.244.000 0
(***)- Esas Faaliyetten Diger Gelir /Giderler (Net):
01.01.- 01.01-
31.12.2008 | 31.12.2007
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Faiz Gelirleri 1.195.625 40.052
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Repo Gelirleri 2.794 24.869
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu itfa Gelirleri 2.404.972 3.439.564
Menkul Kiymet Satis Karlar 53.979 0
Menkul Kiymet Degerleme Gelirleri 1.487.193 0
Yatinm Fonu Degerleme Gelirleri 2.239 0
Kambiyo Karlar 771 1.530
Toplam 5.147.573 3.506.015
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Kambiyo Zararlari(-) (2.984) 0
Toplam (2.984) 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /Giderler 5.144.589 3.506.015
(Net)
Satislarin Maliyeti:
01.01.- 01.01-
31.12.2008 | 31.12.2007
Satilan Hizmet Maliyeti(-) (*) (988.317) | (1.010.332)
Yatinm  Amach  Gayrimenkul  Satiglannin| (2.921.099) 0
Maliyeti (**)
(3.909.416) | (1.010.332
Toplam )
(*)- Satilan Hizmet Maliyeti(-):
01.01.-
31.12.200 01.01-
8| 31.12.2007
Sigorta Giderleri (30.284) (30.730)
Bakim Onarm Giderleri (18.693) (13.9746)
Amortisman Giderleri (681.417) | (742.913)
Diger Giderler (257.923) | (222.713)
Toplam (988.317) | (1.010.332
)
(**)-Yatinm Amach Gayrimenkul Satislarinin Maliyeti :
01.01-
01.01.-| 31.12.200
31.12.2008 7
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi Ofis (2.921.099) 0
Toplam (2.921.099) 0

NOT 29 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI,
DAGITIM GIiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERI

PAZARLAMA, SATI§ VE

01.01.- 01.01-

31.12.2008 31.12.2007

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0

Pazarloma, Sats ve  Dagitim 0 0
Giderleri (-)

Genel Yénetim Giderleri (-) (1.228.252) (1.143.190)

Toplam (1.228.252) | (1.143.190)
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Genel Yonetim Giderlerinin aynntisi asagida aciklanmistir.

01.01.- 01.01-
31.12.2008 | 31.12.2007
Personel Ucret Ve Giderleri (620.284) | (688.085)
Kidem Tazminati Karsilik (22.763) (10.014)
Giderleri
Yénetim  Kurulu  Ucret  Ve| (186.659)| (143.720)
Giderleri
Disandan Saglanan Fayda Ve | (115.462)| (102.539)
Hizmetler
Cesitli Genel Yonetim Giderleri (146.677) | (107.015)
Amortisman Giderleri (44.324) (37.081)
Diger Cesitli Giderler (92.083) (54.736)
Toplam (1.228.252| (1.143.190
) )

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman ve itfa paylan:

01.01.-
31.12.200 01.01-
8 31.12.2007
Uretim maliyeti (681.417)|  (742.913)
Pazarlama ve satis giderleri 0 0
Genel yénetim giderleri (44.325) (37.081)
Toplam (725.742) (779.994)

Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminah Karsilik Giderleri):

01.01.- 01.01-

31.12.200| 31.12.200

8 7

Uretim maliyeti 0 0
Pazarlama ve satis giderleri 0 0
Genel yénetim giderleri (22.763) (10.014)
Toplam (22.763) | (10.014)

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler:

01.01-

01.01.-| 31.12.200

31.12.2008 7

Konusu Kalmayan Karsiliklar (*) 79.079 129.556
Diger Gelirler 2.587 750
Toplam 81.666 130.306

(*) 31.12.2007 tarihine ait tutann 84.987 TL'si yatinm amach gayrimenkullerin
ekspertiz degerleri ile kayith degerlerinin  karsilastinimasi sonucu, 6nceki
dénemlerde ayrilan karsiigin konusu kalmayan kisminin iptal edilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Diger Faaliyetlerden Giderler:
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01.01.- 01.01-
31.12.200 | 31.12.200

8 7
Diger Giderler (25.922) 0
Toplam (25.922) 0

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER
Yoktur. (01.01.2007-31.12.2007 —Yoktur.)
NOT 33 - FINANSAL GIDERLER
Yoktur. (01.01.2007-31.12.2007 —Yoktur.)

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2007 - Yoktur.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi
(ERTELENMI§ VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

21.06.2006 tarih ve 26205 no.u Resmi Gazete'de yayinlanan 5520 no.lu
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin d- 4 bendi uyarinca
“Gayrimenkul yatirm fonlan veya ortaklklarnin  kazanclan”  Kurumlar
Vergisinden istisnadir. S6z konusu kanunun yUrUrluk tarihi 01.01.2006 olan vergi
kesintilerine iliskin 15. maddesinin; 3. fikrasina gére, dagditilsin veya dagitimasin,
kazanglardan,, kurum bunyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapilr, 4.
fikrasina gére ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtlen vergi kesinfisi
oranlarini, her bir 8deme ve gelir icin ayn ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranina kadar yukseltmeye ve ayni sinirlar dahilinde UcUncU fikrada
belirtilen kazanclar icin fon veya ortaklik tUrlerine gbre ya da portfdylerindeki
varlklann nitelik ve dagdlimina goére farkllastirmaya yetkilidir. Bakanlar
Kurulu'nca 10.12.2003 tarih ve 2003/6577 sayili Kararname ekinin  6-a
maddesine gbére  Gayrimenkul yatnm  fonlan  veya  ortakliklarnin
kazancglarindan % 0 kesinti yapilmaktadir

Sirketin kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesi geregince
kurumlar  vergisinden istisna  oldugundan  ertelenmis  vergi  karsilid
hesaplanmamistir.

NOT 36 - HIiSSE BASINA KAZANG

01.01.- 01.01-

31.12.200| 31.12.200

8 7

Net Dé&nem Kari/Zarari 8.113.009 | 5.197.227
Agirlikll Ortalama Hisse Adedi 19.300.000 | 19.300.000
Hisse basina kazang¢ 0,42036 0,26929

Sirket'in potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

NOT 37 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve Nakit Benzerleri:
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31.12.2008 | 31.12.200
7
Bankalar
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 8.853.579 | 1.150.027
8.853.579| 1.150.027
Diger Hazir Degerleri
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 362.560 63.023
Toplam 362.560 63.023
31.12.2008 | 31.12.200
7
iliskili taraflara borglar
Personele Borclar 0 14.358
GuUnes Sigorta AS. 3.470 7.771
T.Vakiflar Bankasi TAO Cankaya Sb 0 2.127
Ortaklara TemettU Borcu 7 7
Toplam 3.477 24.263
31.12.2008 | 31.12.200
7
iliskili taraflardan kira gelirleri:
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 1.599.879 | 1.832.295
Vakif Yatinm ve Menkul Degerler A.S. 600.552 560.400
T.Vak. Ban. T.A.O Memur ve Hiz. Emk. Ve Sag. Yard.Sandigi
Vakfl 72.000 0
Vakif Bank Personeli Ozel Sosyal GUvenlik Hizmetleri Vakfi 71.400 0
Toplam 2.343.831| 2.392.695
iligkili taraflara ddenen sigorta giderleri
Vakif Emeklilik 6.224 45.966
GUnes Sigorta A.S. 49.633 39.592
Toplam 55.857 85.558
iligkili taraflara 6denen kira giderleri
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hizmet Emekli Sandigdi
Vakfl 62.073 29.756
Toplam 62.073 29.756
iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 252 0
Vakif Portfdy Yonetimi A.S. 0 29.836
Vakif Sistem Pazarlama Yaziim A.S. 1.809 1.925
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS. 10.666 9.242
Vakif Gayrimenkul Ekspertiz A.S. 2.650 0
TR Net Yaziim Hizmetleri A.S. 0 5912
Toplam 15.377 46.915
Kilit Yonetici Personellere Yapilan Odemeler
Yénetim Kurulu Ucret ve Giderleri 186.659 143.720
Diger Kilit Yonetici Personellere Yapilan Odemeler 121.867 132.583
Toplam 308.526 276.303
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYi

Risk Tanimlamalari:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflanndan  birinin - yOkOmIOIGGUNU  yerine getirmemesi
nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:

Bir isletmenin finansal borclardan kaynaklanan yokUmlUlUkleri  yerine
getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlannda meydana gelen degdisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma
olmaisi riski. Piyasa riski Ug tUrl0 riskten olusur: yabanci para riski, faiz orani riski ve
diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski

Déviz kurlannda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislannda dalgalanma
olmasi riskidir.

- Faiz orani riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislannda dalgalanma
olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski

Meydana gelen degdisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihrag
edenden ya da piyasada islem gdren benzeri finansal araclarn tamamini
etkileyen faktérlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina bakimaksizin,
piyasa fiyatlarnnda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislannda dalgalanma olmasi
(faiz orani riski veya yabanci para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borc ve sermaye piyasasi fiyatlanndaki, ddviz kurlar
ile faiz oranlanndaki dedisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz
kalmaktadrr.  Sirketin  toptan risk  yénetim programi, mali  piyasalarin
ongodrilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi Uzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amagclamaktadir.

sirket'in Finansal Risk Tablolan ve ilgili Analizler:
Sirket'in; “finansal arag tUrleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi

gecmis ancak deger duUsUkligine ugramamis varliklann yaslarina iliskin
aciklamalar”, “likidite riski tablosu™, “doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik
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analiz”, “faize  pozisyonu tablosu ve ilgili duyarllik analizi’ asadida
aciklanmustir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal arac tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari D6nem Nakit ve
) Diger ) Diger Nakit Finansal
lligkili Taraf Taraf lligkili Taraf Taraf Benzerleri Yatinmiar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 0 18.417 0 10.203 9.216.139 | 25.614.693 0| 34.859.451
(A+B+C+D+E) (*)
Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
0

A. Vadesi gecmemis ya da deger dUsUkligune ugramamis 0 18.417 0 10.203 9.216.139 | 25.614.693 0| 34.859.451
finansal varliklarnn net defter degeri
B. Kosullan yeniden gérUsulmis bulunan, aksi takdirde 0 0 0 0 0 0 0 0
vadesi gecmis veya deger disUkligune ugramis sayllacak
finansal varliklann defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis 0 0 0 0 0 0 0 0
varliklann net defter degeri
Teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger duUsUklogune ugrayan varlklann net defter 0 0 0 0 0 0 0 0
degerleri
- Vadesi gecmis (brUt defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger dUsUklGgU (-) 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmemis (brUt defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger dUsUklGgU (-) 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0

(*)-"Tutann belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gUveniliriginde arhis saglayan unsurlar

dikkate alinmamigtir’

64



NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi

Finansal arac¢ tirleri itibariyle maruz kalinan kredi
riskleri:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem Nakit ve
iligkili Diger iligkili Diger Nakit Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Benzerleri | Yatinmlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 0 3.606 0 9.565| 1.213.050| 22.529.739 0| 23.755.96
riski (A+B+C+D+E) (*) 0
Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmisg 0 0 0 0 0 0 0 0
kismi
0
A. Vadesi gecmemis ya da deger dustklugine 0 3.606 0 9.565| 1.213.050| 22.529.739 0| 23.755.96
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 0
B. Kosullan yeniden gérUsulmUs bulunan, aksi tfakdirde 0 0 0 0 0 0 0 0
vadesi gecmis veya deger dUsuklugine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger dusGkligine 0 0 0 0 0 0 0 0
ugramamis varliklarnn net defter degeri
Teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deg@er dusukligune ugrayan varliklarin net defter 0 0 0 0 0 0 0 0
degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger dUsUkIGgU (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmis 0 0 0 0 0 0 0 0
kismi
- Vadesi gecmemis (brut defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger dUsUkIGgU (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmis 0 0 0 0 0 0 0 0
kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0

(*)-"Tutann belirenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gUveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir”

65



NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi

Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklann yaslanna iliskin agiklama: Yoktur. (31.12.2007: Yoktur)

Likidite Riskine iliskin Agiklamalar:

Cari Donem:

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler nakit cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil arasi | 5 yildan uzun
Defter Degeri (=1+11+111+1V) kisa (I) arasi (1) (1) (1V)
Tirev Olmayan Finansal YikimlilGkler 111.562 111.562 101.883 0 9.679 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borclanma senedi inraclar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yGkomlUlUkleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 19.752 19.752 19.752 0 0 0
Diger borglar 31.686 31.686 22.007 0 9.679 0
Diger YUkUmIUIUkler 60.124 60.124 60.124 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil arasi | 5 yildan uzun
cikislar toplami kisa arasi
Tirev Olmayan Finansal YikimlilUkler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borclanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yGkomlUlUkleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borclar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger YUkUmIUIUkler 0 0 0 0 0 0
Sozlesme uyarinca/
Beklenen nakit
Beklenen (veya s6zlesme uyarinca) cikiglar 3 aydan 3-12 ay
vadeler Defter Degeri toplami kisa arasl 1-5 yil arasi | 5 yildan uzun
Tirev Finansal YUkUmlilukler (Net) 0 0 0 0 0 0
TUrev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
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| Torev Nakit Cikislan 0] 0] 0] 0] 0] 0]
NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
Likidite Riskine iliskin Agiklamalar:
Onceki Dénem:
Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler nakit ¢ikiglar toplami | 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil arasi | 5 yildan uzun
Defter Degeri (=1+11+111+1V) kisa (1) arasi (11) (1) (1v)
Tirev Olmayan Finansal YUkimlilikler 144.524 144.526 137.060 0 7.466 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borclanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yGkomlUlUkleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borclar 27.119 27.119 27.119 0 0 0
Diger borglar 21.831 21.831 14.365 0 7.466 0
Diger YUkGmIUIUkler 95.576 95.576 95.576 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil arasi | 5 yildan vzun
cikislar toplami kisa arasi
Tirev Olmayan Finansal YikimlilUkler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borclanma senedi ihraclar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yGkUmlUlUkleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borclar 0 0 0 0 0 0
Diger borclar 0 0 0 0 0 0
Diger YUkUmIUIUkler 0 0 0 0 0 0
Sozlesme uyarinca/
Beklenen nakit
Beklenen (veya s6zlesme uyarinca) cikislar 3 aydan 3-12 ay
vadeler Defter Degeri toplami kisa arasi 1-5 yil arasi | 5 yildan uzun
Tirev Finansal Yikimlulikler (Net) 0 0 0 0 0 0
TUrev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
TUrev Nakit Cikislan 0 0 0 0 0 0
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Doviz pozisyonu tablosu:

Cari Dénem Onceki Dénem

TL Karsiligi ABD Dolari | Avro | Yen | GBP | Diger | TL Karsiligi ABD Dolari | Avro | Yen | GBP | Diger
1. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplan dahil) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Donen Varliklar (1+2+3) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10. Ticari Borclar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11. Finansal YUkomlGlUkler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger YOkUmIUIUkler 9.679 6.400 0 0 0 0 7.466 6.400 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yikimlikler (10+11+12) 9.679 6.400 0 0 0 0 7.466 6.400 0 0 0 0
14. Ticari Borclar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal YOkomlGlGkler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 a. Parasal Olan Diger YUkUmIUGIGkler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 b. Parasal OImayan Diger YUk.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli YikUmlilikler (14+15+16) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Toplam Yikimlilikler (13+17) 9.679 6.400 0 0 0 0 7.466 6.400 0 0 0 0
19. Bilango Disi Tirev Araglarin Net Varlik / (YUkUmIUlUk) Pozisyonu (19a- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19b)
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi D&viz Cinsinden Turev Urinlerin Tutarn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Torev Urinlerin Tutan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20. Net Yabanci Para Varlik / (YUkimlilik) Pozisyonu (9-18+19) -9.679 -6.400 0 0 0 0 -7.466 -6.400 0 0 0 0
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (YikUmlilik) Pozisyonu -9.679 -6.400 0 0 0 0 -7.466 -6.400 0 0 0 0
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglann Toplam Gergege Uygun 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Degeri
23. ihracat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
24. ithalat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE

DUZEYi

Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu:

Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi [ Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net -968 968

varlik/yokimlOlogu

2- ABD Dolar riskinden korunan 0 0

kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -968 948

Avro kurunun % 10 d

egismesi halinde:

4- Avro net varlik/yUkOmIOlogUo 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (- 0 0
)

6- Avro Net Etki (4+5) 0 0

Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net 0 0
varlik/yokimlologu

8- Diger doéviz kuru riskinden 0 0
korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varlklar Net Etki 0 0
(7+8)

TOPLAM (3+6+9) -968 968
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Gegmis Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi |Kazanmasi Kaybetmes
i
ABD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net -747 747 0 0
varlik/yGkimlologu
2- ABD Dolari riskinden korunan 0 0 0 0
kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -747 747 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkomIGIogu 0 0 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim 0 0 0 0
()
6- Avro Net Etki (4+5) 0 0 0 0
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net 0 0 0 0
varlik/yGkimlulogu
8- Diger doviz kuru riskinden 0 0 0 0
korunan kisim (-)
9- Diger Doviz Varlklar Net Etki 0 0 0 0
(7+8)
TOPLAM (3+6+9) -747 747 0 0

NOT 38 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE

DUZEYi
Faiz Pozisyonu Tablosu:
Cari Onceki
Donem D6nem
Sabit faizli finansal
araglar
Finansal varhklar
Gercege uygun deger farki 0 0
kar/zarara yansitilan varliklar
Satimaya hazir finansal 0 0
varliklar
Finansal yOkUmIOIGkler 0 0
Degisken faizli
finansal araglar
Finansal varhklar 25.614.693 | 22.529.739
Finansal yOkUmIOIGkler 0 0

Faiz Pozisyonu Duyarlilik Analizi:

"31 Aralik 2008 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan
yUksek/dUsUk olsaydi ve diger tUm degdiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana
ortaklik disi paylar édncesi kar 51.461.-TL daha dUsuk/yUksek olacakti.

NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL
ACIKLAMALAR)

RISKTEN

KORUNMA

MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI
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Finansal varlk ve yukUmlUlUGklerin piyasa degerleri ve kayith degerleri

asagida aciklanmistir,

31.12.2008 31.12.2007
Gergege Gergege

Kayith Uygun Kayith Uygun
Varliklar Deger Degeri Deger Degeri
Nakit ~ ve  Nakitl o514 683 9.216.883| 1.213.472 1.213.472
Benzerleri
Finansal Yatinmlar 25.614.693 25.614.693 | 22.529.739 22.529.739
Ticari Alacaklar 18.417 18.417 3.606 3.606
Diger Alacaklar 10.203 10.203 9.565 9.565
Toplam Varliklar 34’860'12 34.860.196 23’756'32 23.756.382
YUkimlGlokler
Ticari Borclar 19.752 19.752 27.119 27.119
Diger Borglar 31.686 31.686 21.831 21.831
Diger YUkUmIUIUkler 60.126 60.126 0 0
Toplam Yikimlulikler 111.563 111.563 48.950 48.950
Net likidite pozisyonu | 347483\ 34748633 2379743 33707.433

Sirket'in finansal riskten korunma muhasebesi cercevesinde yapmis oldugu
finansal uygulamalarn bulunmamaktadir.

NOT 40 - BILANGCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket finansal tablolar 17.02.2009 tarininde Ydnetim Kurulu tarafindan
onaylanmistr.

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

a.Sirket'in 31.03.2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda;
31.12.2007 karindan, &denmis sermayenin % 4,437'si oraninda 1.
temettinin sermayeye ilavesi kararlastinimistir. Sermayenin 18.480.000.-
TL'den 19.300.000.-TL'ye arttirma kararn 10 Nisan 2008 tarih ve 7039 savyili
Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayminlanmistir. Sirket'in - 30.04.2008 tarih ve
2008/288 sayill sermaye artinminin Kurul kaydina alinmasina iliskin talebi
14.07.2008 tarihinde SPK tarafindan olumlu karsilanmistir. SPK 19.08.2008
tarininde Sirket'e  “Kayifl Sermaye Sistemine Tabi Bulunan Anonim
Ortakliklarca Sermaye Artinminin Tamamlanmasina lliskin Belge™yi vermistir.
Sirket sermaye artinmini 03.09.2008 tarihli ve 7141 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan etmistir. Sermaye arfinm tescil isleminin famamlanmasi
12.09.2008 tarihinde SPK'ya bildiriimistir.

b.Sirket'in  20.10.2008 tarihli  Yénetim Kurulu foplantisinda;  Sirket
portfédylnde bulunan Ankara Eskisehir Yolu Konutkent girisinde yer alan
18228 m? arsa Uzerinde 175 m?'lik 156 adet konuttan olusan gayrimenkul
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projesi yapma karar alinmistir. Bu amacla proje hazirlanmasi icin ihale
sUrecinin baslatiimasina karar verilmistir. S6zkonusu projede bUyUk oranda
yesil alana sahip, rahat nefes alinabilen, yaz-kis her t0rlU sosyal ve sportif
aktiviteden yararlanilan, Ustun teknoloji ile Uretilecek kaliteli bir konut sitesi
insaa edilmesi amaclanmistir. Sirket, s&z konusu konut yapim proje
calsmalarnnin famamlanmaisi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VI, No:
11 sayill Tebligi'nin 27. maddesinin (d) fikrasi uyarninca 31.12.2009 tarihine
kadar ek sure almistir.

31.12.2007:

Sirket 2007 yili icerisinde 27 Temmuz 2007 tarih ve 2007/20 sayili Yonetim
Kurulu karanyla sirket sermayesinin % 10'u oraninda ve 1.680.000 TL
tutarnda 1. temettinUn sermayeye ilave ediimesine karar verilmis olup
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni dahilinde sermayesini 16.800.000 TL'den
18.480.000 TL'ye cikartmustir.
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7. KAR DAGITIM TABLOSU

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.
2008 Yil Kar Dagitm Tablosu (TL)

1. &denmis/Cikanlmis Sermaye 19.300.000,00
2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gére) 841.922,00
Esas s6zlesme vyarinca kar dagiimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iligkin bilgi YOKTUR
SPK'ya Gére Yasal Ko;ﬁﬂaro (YK)
Gore
3. | Dénem Kan 8.113.009,00 8.227.177.27
4. | denecek Vergiler ( -) - -
5. | Net Dénem Kan (=) 8.113.009,00 8.227.177.,27
6. | Gegmis Yillar Zararlan ( - ) - -
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek ( - ) 411.359,00 411.359,00
8. Gergeklesmemis §ermqye _quqnclqn (Dagitma  Tabi 1.488.091.00
Tutuimayacak Gayrimenkul Deger Arhsi) ( - ) ’
9. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 6.213.559,00
10. | Yilicinde yapilan bagislar ( +) -
. CBILI"gﬁ:IO:)?I:‘Ceig:ZI;\ khf;e"saplanacagl bagislar eklenmis net 6.213.559.00
12. | Ortaklara Birinci TemettU 1.500.000,00
-Nakit -
-Bedelsiz 1.500.000,00
- Toplam 1.500.000,00
13. | imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettl -
14. | Ydnetim Kurulu Uyelerine, calisanlara vb.'e temetto -
15. | intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettl -
16. | Ortaklara ikinci Temetts -
17. | ikinci Tertip Yasal Yedek Akce -
18. | StatU Yedekleri - -
19. | Ozel Yedekler - -
20. | OLAGANUSTU YEDEK 4.713.559,00 6.315.818,27

Dagiilmasi Ongériilen Diger Kaynaklar

- Gecmis Yil Kén
21. 1. OlaganUstU Yedekler - -
- Kanun ve Esas Sézlesme Uyarinca Dagditilabilir Diger
Yedekler
DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BiLGi(1)
PAY BASINA TEMETTU BILGILERI (*)
1 TL NOMINAL DEGERLI HiSSEYE iSABET EDEN
GRUBU TOPLAM TEMETTU TEMETTU
TUTARI (TL) TUTARI ORAN
(TL) (%)
BRUT A
B
TOPLAM 1.500.000,00 0,07 7,772
NET A
TOPLAM 1.500.000,00 0,07 7,772

DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYI
TUTARI (TL)

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ
BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI (%)

1.500.000,00

24141

(*) Karda imtiyazli pay grubu bulunmamaktadir.
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D.IDARi FAALIYETLER

1. UST YONETIM

Dr.Adnan GUZEL Genel Midiir V.

Mesleki Deneyimi:

2008- ... Vakif GYO A.S , Genel MUdUr V.

2006-... Vakifoank Yatinm Bankacilidi ve istirakler Baskan.
1995-2006 Vakifbank Yatinm Bankaciligi MUdUrO.

1994-1995 Vakifbank Yatinm Bankacii@ MUdur Yrd.

1994-1994 Vakifbank Teftis Kurulu Baskani,MUfettis

1991-1994 Vakifbank Teftis Kurulu Baskani, MUfettis Yrd.
1989-1990 Esbank Genel Muhasebe ve Mali Kontrol MUdUr Yrd.
1985-1989 Esbank Teftis Kurulu Baskani, MUfettis Yrd.

A.SUkri KOC Genel Midir Yrd.

Mesleki Deneyimi:

2005 - ... Vakif Gayrimenkul Yat. Ort. AS., Genel Md. Yrd.

2001 - 2005 Atakule GYO AS. , Emlak isleri Md., Genel Md. Yrd.

1976 - 2000 Vakifoank Genel MUdUrlogu, Memur, MUdUr Yrd., Birim Md.
1975 -1976 Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Memur

2. PERSONEL VE iSCi HAREKETLERI

31.12.2008 tarihi itibariyle personel sayisi 8'dir.

3. TOPLU SOZLESME UYGULAMALARI

Sirketimizin Toplu S6zlesme uygulamasi bulunmamaktadir.

4. KIDEM TAZMINATLARI YUKUMLULUK DURUMU

31.12.2008 itibariyle Kidem Tazminati Karsiigr 29.870 TL'dir.

5. PERSONELE SAGLANAN HAK VE MENFAATLER

Personelin Ozel saglik sigortasi ile Bireysel Emeklilik Sigortalarn

bulunmaktadir.
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Ill- KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

1. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani

Sirketimiz  Kurumsal Yénetim ilkeleri  prensiplerini  uygulamayi
amaclamaktadir. Konu ile ilgili olarak Kurumsal Yénetim Komisyonu
kurmus ve bu konuda calismalarnna baslamistir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirket Pay Sahipleri ile liskiler Birimi Sirket Finansman Koordinatéry
ve Muhasebe MUdUrb ve Finansman BOIUmMU uzmanlanndan (1
uzman) olusacak sekilde teskil edilmistir.

Birim gelen basvurulan kamuya aciklanmis bilgiler ile sinir olmak
kosuluyla cevaplandirmak, sirketle ilgili bilgileri pay sahiplerine en
dogru ve hizli sekilde ulastirmak amaciyla kurulmustur.

Sirket Yénetim Kurulu anlasmaziiklarnn gideriimesinde 6ncU rol
oynamaktadir, Pay sahipleri ile sirket arasinda yasanabilecek
anlasmazlklar durumunda birim, konuyu degerlendirerek,
Yonetim Kurulunun bilgisine sunar.

Donem icerisinde sirketimize kurucu ortaklar haricinde  pay
sahiplerinden gelen herhangi bir yazili basvuru olmamustir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Bu dbnem icinde kurucu ortaklar disinda pay sahiplerinin sirketten
yazili bir bilgi talebi olmamistir. Olmasi halinde Pay Sahipleri ile
liskiler  Birimi  bilgi  taleplerini  badh  bulunulan  mevzuat
cercevesinde degerlendirerek cevaplandiracaktir.

Sirketimizin - www.vakifgyo.com.tr adresli internet sitesi  pay
sahiplerinin  haklarnnin  kullanmini etkileyecek gelismelerle ilgili
olarak etkin sekilde kullanimakta, Formati SPK tarafindan
hazirlanan  “SUrekli  Bilgilendirme  Formu”  aylk  olarak
glncelenmekte, ara dénemde meydana gelebilecek ve
kamuya aciklanmis &nemli hususlar Kamuya aciklanmasini
takiben internet sitemizde yeralmaktadir.

Ozel denetci atanmasi talebi Turk Ticaret Kanunu Madde 348
hUkUmleri cercevesinde degerlendirimektedir. Ddnem icinde
Ozel deneftci tayini talebi olmamustir.
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http://www.vakifgyo.com.tr/

4. Genel Kurul Bilgileri

Bu dénem icinde gerceklestirilen Genel Kurul, Turkiye capinda
yayin yapan iki gazetede cikan ilanlar ile duyurulmustur. Medya
toplantiya  katilmamistir. Genel kurul &ncesi Faaliyet Raporu
kurucu ortaklara gdénderimekte ve sirket merkezinde diger pay
sahiplerinin bilgisine hazir futulmaktadir. B&lunme, énemli tutarda
malvarli@ satimi, alimi, kiralanmasi gibi énemli nitelikteki kararlarn
Genel Kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sdzlesmede
hUkUm bulunmamaktadir. Bu konular ana sézlesme hUkUmlerince
Genel Kurulca secilen ve yetkilendirilen Yénetim Kurulu tarafindan
karara baglanmaktadir. Genel kurul tutanaklan Ticaret Sicil
Gazetesinde yayinlanmakta olup sirket merkezinde sUrekli pay
sahiplerine acik tutulmaktadir. Gelecek ilk genel kurulun
tutanaklar internet sitemizde de yeralacaktr.

5. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketimiz 2008 yilindan itibaren gecerli olacak sekilde Kar Dagitim
Politikasini belilemis ve kamuya aciklamistir.

Sirket, yatinmcilarnin  hisse senedi getfirileri yaninda  kar
paylarndan da gelir elde etmelerini teminen, Sirketin yatinm
faaliyefleri  ve  mevcut  finansman  yapisi  gézdnunde
bulundurularak bir kar dagitim politikasi belirlemistir.

Onceki yila ait karlann daditimi ve vyillik kar payr édemesi, her yil
Y&netim Kurulu tarafindan Genel Kurulun onayina sunulmak Uzere
yapllacak bir teklife tabidir. Yonetim Kurulu; eger gerceklesmisse,
kar payr dagitimini teklif edip etmeyecegine karar verebilir ve
Genel Kurul, bu &neriyi kabul veya reddedebilir.

Yonetim Kurulu, genel kurulda kar payr dagitmamay teklif
ederse, bu tUr bir teklifin dayanagdi pay sahiplerine agiklanmali ve
yillk raporda yayimlanmalidir.

Sirketin karnna katiim konusunda bir imtfiyaz yoktur. Kar paylar,
tabi olunulan TUrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Vergi Usul Kanunu ve benzeri mevzuat hUkUmleri ve Sirket Ana
Sézlesmesinin ilgili maddeleri cercevesinde gerceklestirilir.

Sirketimizin ortaklarna dagitacagr karpayr miktar, mali tablolar
esas alinarak dagitilabilir kar  Uzerinden hesaplanmaktadir. ilgili
hesap dénemi icin dagditilacak kar payi, tabi olunulan mevzuat
hUkUmlerine uygun olacak oranda belirlenecektir.

6. Paylarnn Devri
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Sirket  esas sdzlesmesinde  pay  devrini kisitlayan  hUkUm
bulunmamakta aynica; “A grubu hisse senetleri nama yazill  olup
devri kisitlanamaz.” hUkmU yeralmaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

7. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz Bilgilendirme Politikasini belirlemis, kamuya aciklamis ve
Genel Kurulu'nun bilgisine sunmustur.

Vakif Gayrimenkul Yatnm Ortakhgr A.S (Sirket) “Bilgilendirme
Politikasi” kurumsal yonetimin seffaflik ana ilkesi dogrultusunda
pay ve menfaat sahiplerine, Sirket'in hak ve yaranni da
goOzetecek sekilde ve fticari sir veya Sirket'in rekabet gucinu
engelleyecek nitelikte olmayan bilgileri zamaninda, eksiksiz,
anlasilabilir ve kolay erisilebilir sekilde aciklamayi esas almaktadir.
Aciklamalar imza yetkisine haiz iki yonetici tarafindan yapilr. Bu
yoneticiler denetimden sorumlu komite ve kurumsal ydnetim
komitesi ile yakin is birligi icerisinde bu sorumluluklarnni ifa ederler.

Pay sahipleri ile iliskiler biriminde calisan bir personel minhasiran
kamuyu aydinlatma ile ilgili her t0rl0 hususu gézetmek ve izZlemek
Uzere goérevlendirilir. Aynca yatirmcilar, finansal analistler, basin
mensuplar ve benzeri kesimler bu birime ydnlendirilir.

Kamuya aciklanacak bilgiler, aciklama 6éncesinde  belirli
yatimmcilara  veya lgili  taraflara  duyurulmaz.  Faaliyetleri
nedeniyle Sirket ile ilgili gizli bilgilere erisebilecek durumda olan
bagmsiz denetim kurulusu, danismanlk hizmeti veren kisi ve
kuruluslar, derecelendirme kuruluslar, sendikalar gibi kurumlar bu
kuralin istisnasini olusturur. Bu durumda, bilgiye ulasanlar, séz
konusu bilgiyi ticari sir prensibi ve etik kurallar cercevesinde gizli
tutarlar.

Seffaflik ilkesine uygun olarak, uygulanan muhasebe politikalarn
ve faaliyet sonuclan gercege uygun sekilde kamuya aciklanir.

MEVZUAT GEREGIi YAPILACAK BILDiRiMLER

Sirketimiz halka acilarak hisse senetleri istanbul Menkul Kiymetler
Borsas'nda  (IMKB) islem gdéren bir sirket olarak “kamuyu
aydinlatma” yUkimlUlugU cercevesinde, hisse senetlerinin piyasa
degerinde degisiklik yapabilecek veya yatinmcilarn yatinm karar
amalarnnda etkisi  olabilecek &nemli olay ve gelismeler
olustugunda  kamunun zamaninda, vyeterli, ve  sUrekl
aydinlatimasi  hususlan  cercevesinde, IMKB'ye ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (SPK) asagida belirtilen mevzuat ile belirlendidi
sekilde bilgi vermeyi ve 06zel durum aciklamalan gdndermeyi
“Bilgilendirme Politikasi"nin ana ilkesi olarak kabul etmektedir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIII, No: 20 sayill “Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lliskin Teblig"inde bulunan
dUzenlemeler
e “IMKB Kotasyon Yoénetmelidi’nin 18/a maddesinde
belirlenmis olan diger bilgi ve belgeler
e Seri:Xl, No:1 Saylll “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara lliskin ike ve Kurallar Hakkinda Teblig”i
e seri:Vl, No:11) “Gayrimenkul Yatinm Ortakliklanna iliskin
Esaslar Tebligi" geregi yapillacak bildirimler, raporlar ve
tablolar

MEVZIUAT GEREGiI YAPILACAK BIiLDIiRIMLER HARICINDEKi
ACIKLAMA VE DUYURULAR

Sirket yine mevzuatla belilenen kural ve sinirlamalara bagl
kalmak kosuluyla; mevcut portféyl veya gelistirmekte oldugu
projeler ile ilgili satis, kiralama benzeri pazarlama faaliyetleri ile
iigili reklam ve ilan verebilir, basin ftoplantisi, kamuya acik
toplantil, fuar ve benzeri organizsyonlar dizenleyebilir ve/veya
katilabilir.

Sirket tarafindan olusturulan “Kar Daditim Politikasi”, “Etik llkeler”
benzeri politikalar kamuya aciklanir.

BASIN iLE iLISKILER

Sirketimiz basindan gelen her t0rlU roportaj talebi, aciklama, soru
ve materyal isteklerini yazili olarak kabul eder ve cevaplandirir.
DUzenlenecek basin toplantilan yine vyazil  olarak basin
kuruluslarina duyurulur.

KAMUYA ACIK TOPLANTILAR

Sirket karlihigini 6nemli 6lcude etkileyebilecek olan; gelistirdigi
projeler ile ilgili satis, kiralama benzeri pazarlama faadliyetleri
dahilinde ilan veya davet usuliyle kamuya acik toplantilar ve
benzeri organizasyonlar duzenleyebilir.

SORULARIN YANITLANMASI

Sirketimize pay sahipleri, menfaat sahipleri, yatinmcilar, finansal
analistler veya basindan gelen, soru, aciklama ve materyal
isteklerini sorular “Pay Sahipleri ile liskiler Birimi” tarafindan yazili
olarck  kabul edilr, mevzuata uygunluk cercevesinde
degerlendirilir ve yine yazili olarak cevaplandirlir.

YONTEM VE ZAMAN

Mevzuat geredi yapilacak bildirimler sirket birimlerinin gérev ve
yetkileri paralelinde Sirketce belirlendigi sekilde yapilir.  Pay
sahipligi haklarnnin kullanimi konusunda faaliyet géstermek Uzere
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kurulan “Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi” kamuyu aydinlatma ile
ilgili hususlar iziemekle yGkUmIGdUr. Yatinmcilar, finansal analistler
ve basin mensuplar benzeri kesimlerden gelen talepler bu birime
yonlendirilir.

INTERNET SITESI

Yazil olarak yapilan aciklamalarnn yanisira sirketin infernet sitesi
akftif olarak kullanilir.

internet sitesinde, ticaret sicili bilgileri, son durum itibanyla ortaklik
ve ybénetim vyapisi, imtiyazli paylar hakkinda detayl bilgi,
dedisikliklerin yayinlandidi ticaret sicili gazetelerinin tarih ve sayisi
ile birlikte Sirket Esas Sézlesmesinin son hali, &zel durum
aciklamalari, vyillik faaliyet raporlar, periyodik mali tablo ve
raporlar, izahnameler ve halka arz sirkUlerleri, genel kurul
foplantfilannin - gindemleri, katfilanlar cetvelleri ve tfoplant
tfutanaklar, vekaleten oy kullanma formu, cagn yoluyla hisse
senedi veya vekalet toplanmasinda hazirlanan zorunlu bilgi
formlan ve benzeri formlar, sermaye piyasasi araclarinin degerine
etki edebilecek &nemli Yonetim Kurulu kararlarnin  toplanti
tfutanaklan ve sikca sorulan sorular bashdr altinda sirkete ulasan
bilgi talepleri, soru ve ihbarlar ile bunlara verilen cevaplarin
yanisira Sirket portféyunde yer alan gayrimenkuller ile ilgili bilgiler
yer alir. Yapilacak Genel Kurul toplantilanna iliskin ilana, gondem
maddelerine, gUndem maddelerine iliskin  bilgilendirme
dokumanina, gindem maddeleri ile ilgili diger bilgi, belge ve
raporlara ve Genel Kurul'a katilim yéntemleri hakkindaki bilgilere,
intfernet sitesinde yer verilir.

Yukarnda belirtilen bilgilerin yanisira, internet sitesi ve e-posta yolu
ile mevcut portféy ve yeni gelistiilen projelerin tanim ve
pazarlamasi kapsaminda dékiman, bulten, brosir, anket ve
benzeri yayinlanabilir.

8. Ozel Durum Aciklamalar

Yil icinde SPK duzenlemeleri uyannca 20 adet 6zel durum
aciklamasi yapilmistir. Ozel durum aciklamalarinin zamaninda
yapiimamasi nedeniyle SPK tarafindan uygulanan herhangi bir
yaptinm bulunmamaktadir.

9. Sirket internet Sitesi ve icerigi
Sirketimizin www.vakifgyo.com.ir adresinde sirket internet sitesi

bulunmaktadir. internet sitesinde SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri 1.
B&IUm madde 1.11.5'te sayilan bilgilere de yer verilmistir.

10. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi

Sirketimizin - halka acikk kismi disinda gercek kisi  orfagi
bulunmamaktadir.



http://www.vakifgyo.com.tr/

11. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya
Duyurulmasi

Sirketimiz ydnetim kadrolarinda bulunan sirketi temsil ve ilzama
sahip calisanlar ise alinmalar ve ayrimalar durumunda kamuya
duyurulmaktadir.

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

12. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendiriimesi

Sermaye Piyasasi  kurulu  Kurumsal ydnetim llkelerinin ilgili
bolumlerinde belirtildigi  Uzere, sirket faaliyetlerinin, kamuyu
aydinlatma ilkeleri cercevesinde durUst, guvenilir ve kamuya acik
olmasi da, menfaat sahiplerinin  sirketin - durumu hakkinda
bilgilenmelerini temin eder. Bu anlamda sirketimiz faaliyetleri ile
ilgili tUm &nemli gelismelerini ilgili mevzuat cercevesinde kamuya
duyurmaktadir.  Sirketimiz  menfaat  sahiplerinin - haklarnnin
korundugu ilgili mevzuat hikUmlerine uymaya ve sirket
sermayesinin korunmasina azami 6zen gdstermektedir.

13. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Pay sahipleri disinda kalan menfaat sahiplerinin ydnetime katilimi
konusunda bir model olusturulmamistir.

14. insan Kaynaklan Politikasi

Sirketin insan kaynaklan ilkeleri Yénetim Kurulunca kabul ediimis
“Sirket Gorev Yetki, Sorumluluk ilkeleri Personel Stratejsi” ile
belirlenmis olup, sirkefin personel sayisinin  azigi nedeniyle
calsanlar ile iliskileri yOrGtmek Uzere temsilci atanmamaktadir.
Calisanlardan  aynmcilk  gelen  herhangi  bir  sikGyet
bulunmamaktadir.

15. Misteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz  esas faaliyet konusu geregi gayrimenkullere,
gayrimenkule dayall sermaye piyasasi araclarina, gayrimenkul
projelerine, gayrimenkule dayal haklara ve sermaye piyasasi
araclarnna yatinm yapabilen bir sirkettir. Sirketimiz portfdy yapisi
itibarn ile cok sayida muUsterisi (kirac/satin alani) bulunmadigindan
mal ve hizmeftlerin  pazarlanmasi  ve saftisinda  musteri
memnuniyetini saglamaya yénelik calismalar sirketimizde mevcut
birimlerce yonetilmektedir.

16. Sosyal Sorumluluk

Dénem icinde cevreye verilen zararlardan dolayi sirket aleyhine
acllan  dava bulunmamaktadir.  Sirketimizin  vizyonunda




yatinmlarini en iyi sekilde degerlendirmek oldugu kadar,
bulunduklan cevrelere modern sehircilik alaninda dissal fayda
saglamak ta yeralmaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

17. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

YONETIM KURULU ve GENEL MUDUR

Baskan Dr.Adnan GUZEL

Uye Niyazi Ender IMAMOGLU
Uye Hakan TASCI

Oye ismail Hakki RENGUL
Oye Zelkif KAZDAL

Uye Omer BULUT

Uye Kemal Tunahan AKMAN
Genel MUdir V. Dr.Adnan GUZEL

Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskani ve Genel MUdUrG ayni kisidir.

Yénetim Kurulumuzda Uye sayisinin Ucte birine denk gelen sayida

Uye (ki) oagmsiz Oye bulunmaktadir. Bagimsiz Uyeler:

a)Lider girisimciden,

b)Lider girisimcinin %10'dan fazla paya veya bu oranda oy hakkina

sahip oldugu sirketlerden,

c)Ortaklikta %10 veya Uzerinde pay sahibi veya bu oranda
hakki olan diger ortaklardan,

oy

d)Ortaklikta Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyazini iceren pay

sahibi ortaklardan,
e)Danismanlik hizmeti alinan sirketten,

f) isletmeci sirketlerden,

g)(c) ve (d) bentlerinde yaazl kisilerin %10'dan fazla paya veya bu

oranda oy hakkina sahip oldugu sirketlerden,
h)Ortakhigin istiraklerinden

Taraflar arasinda son 2 vyil icerisinde istihdam, sermaye veya ticari
anlamda dogrudan veya dolayl bir iliski kurulmamis olmasi ve es
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dahil UcUncU dereceye kadar kan veya shri  hisimlik
bulunmamasi anlaminda bagimsiz olduklarini beyan etmislerdir.

iigili faaliyet dénemi itibariyle bagimsizid ortadan kaldiran bir
durum bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerinin sirket disinda
baska goérev veya goérevler almasi sinirlandinimamis olup Tork
Ticaret Kanunun 335. rekabet yasagr ile ilgili hUkUmlerine
uyulmaktadir.

18. Yoénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketin  esas  sozlesmesinde  “Yénetim  Kurulu  Uyeleri’'nin
cogunlugunun T.C. vatandasi olmalan ve Ticaret Kanunu ile
Sermaye Piyasasi mevzuatinda &ngdrulen sartlan  fasimasi
gerekir.” hUkmO bulunmaktadir. SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri IV.
BAIUmMUNUN 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan nitelikler
sirketimizin tabi oldugu mevzuatta belirtilen ilkeler ile uyum
icerisindedir.

19. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin  vizyonu sektéron ilk sirketlerinden  biri olarak sektére
oncUluk etmek ve sektérin lider sirketi olmaktir.

Sirketin misyonu gayrimenkul portféyU cesitlendirilmis, risk unsuru
azaltlmis, piyasa kosullarinda yuUksek gelir getiren bir yapiya sahip
olmaktir.  Bununla  birlikte  yatinmlarni  en iyi  sekilde
degerlendirirken, bulunduklan cevrelere modern sehircilik
alaninda dissal fayda saglamak , gayrimenkul sektérine seffaflik
getirmek, ve kUcUk yatinmcilarnn da kaliteli ve buUyUk oOlcekli
projelere katilimini saglamaktir .

Hedefleri bUyUme ile ortaklarnin yatinmlarina deger yaratmak,
kariigini ve saglam bilanco yapisini korumak, yUksek kalitede
projeler gelistirmek, personelde motivasyon ve is tatmini
yaratmaktir.

Sirketin - Yonetim  Kurulu, hedeflerine ulasmak konusunda
performans degerlendirmelerini UGcer aylk ddnemlerde mali
tablolarin degerlendirimeleri ile birlikte yapmaktadir.

20. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirketimizde Y&netim Kurulu Uyelerinden biri Riskten sorumlu Uye
olarck atanmistir. Operasyonel Risk Yo&netimi Politikasi  ve
Uygulama Esaslarini, Operasyonel Risk cercevesini ve Acil Durum
Planlamasina iliskin Usul ve esaslar olusurmus ve Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

21. Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar
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Sirketin - Yénetim Kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve
sorumluluklarn sirket esas sézlesmesinde TUrk Ticaret Kanunu ilgili
maddeleri esas alinarak belirlenmistir.

22. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslan

23.

Sirketimiz esas sdzlesmesine goére; Yonetim Kurulu, Sirket isleri
acisindan gerekli gérllen zamanlarda toplanir. Ancak ayda en
az bir kez toplanmasi mecburidir. Toplantilarda her Uyenin bir oy
hakki vardir. Yonetim Kurulu'nun toplanti gindemi Y&netim
Kurulu Baskani tarafindan tesbit edilir. Yénetim Kurulu karar ile
gUndemde degisiklik yapilabilir.

Fevkalade durumlarda Uyelerden birisinin yazili istedi Uzerine
baskan, Yoénetim Kurulu'nu toplantiya cagirmazsa, Uyeler de
res'en cagn yetkisine haiz olurlar.Toplanti yeri Sirket merkezidir.
Ancak Yonetim Kurulu, karar almak sarti ile baska bir yerde de
toplanabilir.

Yénetim Kurulu Uye tam sayisinin yarisindan bir fazlasi cogunlukla
toplanir ve kararlanni toplantiya katilanlarnn cogunlugu ile alr.
Oylarda esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis sayilir. Yonetim
Kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren,
kararnn altina red gerekgesini yazarak imzalar.

Toplantiya katiimayan Uyeler yazill olarak veya vekil tayin etmek
suretiyle oy kullanamaziar.

Sirket, Yo6netim Kurulu tarafindan yonetilir ve temsil olunur.
Yonetim Kurulu Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili sair mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine verilen gorevleri
ifa eder.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Yénetim Kurulu Gyeleri, TTK'nin 334 UncU maddesi ile getirilen
sirkefle muamele yapma yasagindan ve 335 inci maddesi ile
getirilen rekabet yasagindan muaf tutulmak icin ortaklik genel
kurulundan izin alamamislardir ancak esas sézlesmede bu ydnde
hUkUm bulunmamaktadir.
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24. Etik Kurallar

Sirketimizin  kurumsal yoénefim uyum calismalan cercevesinde
sirketimiz etik kurallanni belirlemis ve kamuya duyurmustur. Efik
Kurallar internet sitemizde de yeralmaktadir.

25. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve
Bagimsizhgi

Sirketimizde denefimden sorumlu komite yanisira kurumsal
yonetim komitesi olusturulmustur. Denetimden sorumlu komite 2
kisiden kurulmus olup sirketimiz Yénetim Kurulunun bagmsiz
Uyelerinden olusmaktadir. Kurumsal yénetim komitesi de 2
Uyeden olusmustur ve 1 Uyesi sirketimiz bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyesidir.

Sirketimiz Yénetim Kurulu 7 Uyeden olusmakta olup 2 bagimsiz
Uyesi vardir, dolayisi ile bu bagimsiz Uyelerden biri her iki komitede
de gorev almistir. Komitelerde icraci Uye bulunmamaktadir.
Denetimden sorumlu komitenin dénemdeki faaliyetleri  SPK Seri:X
No:16 teblig 28/A madesinde ftanimlanan cercevede
yUrotGlmuostor. Kurumsal yénetim komitesi 2005 itibarn ile  SPK'nin
Kurumsal Yonetim ilkeleri cercevesinde faaliyet gdstermistir.

26. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Uyelerine saglanan her t0rl hak, menfaat ve
Ucretler Genel Kurul tarafindan belirlenmektedir. Sirket, herhangi
bir Yonetim Kurulu Uyesine ve yoneticilerine borc vermemis, kredi
kullandirmamig, U¢cuncU bir kisi araciigiyla sahsi kredi adi alfinda
kredi kullandirmamis veya lehine kefalet gibi teminatlar
vermemistir.




IV. KAR DAGITIM ONERIiSi VE SONUC

Sayin Ortaklarimiz,

Yénetim Kurulumuzun karan dogrultusunda, Sirketimizin 2008 il
faaliyetlerinden saglanan ve Kurumlar Vergisi ile Gelir Vergisi stopaiji
sifir (0) olan 8.227.177 TL'lik net kardan &denmis sermayenin %
7,772'si oranina karsilk gelen 1.500.000,- TL'lik 1. Temettinun
sermayeye ilavesi ile hisse senedi biciminde ortaklarimiza
dagitiimasini teminen islemlere baslanmasi icin Genel MudurlGge

yetki veriimesini onaylarniza sunariz.

Raporumuza son verirken icinde bulundugumuz 2009 yilinin verimli

bir yil olmasi dilegiyle, ortaklarmizi tekrar saygi ile selamlariz.

Saygilarmizla,

Dr.Adnan GUZEL
Yonetim Kurulu Baskani ve
Genel Midur V.
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