VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 Haziran 2011

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Kurulusundan bu gine gayrimenkul sektdérinUn gUvenilir, basarili ve istikrarli sirkefi
olma &zelligini 2011 yilinda da sGrduren Vakif Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi, bu
doénem de faaliyetlerini basariyla sOrdirmUs, kira gelirleri bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore 1.899.532,- TL den % 70 artarak 3.227.618,73 TL'ye ulasmistir.
31.03.2011 dbénemi sonunda 87.074.219,- TL olan aktif bUyuklGgu % 81,69 artarak
158.204.526,- TL'ye yUkselmistir. Bu ddnem icerisinde sUrekliligi olan faiz ve kira
gelirlerimize ek olarak 21 adet gayrimenkulumuzun satisindan toplam 25.315.765 TL
kar elde edilmistir. Sirket 30 Haziran 2011 faaliyet dénemin de cok karh bir sekilde
kapatmis ve para piyasalarindaki azalan getirilere ragmen &zvarlik satisi sonucu
26.266.528TL kar elde etmistir.

Sirketimiz bu dénemde de kira geliri ve menkul kiymetlerden elde edilen faiz geliri
gibi farklh vade ve risk yapilarindan gelir saglama stratejisi ile hareket etmistir. Nakit
portfoyl yénetiminden borc¢ reeskontu haric 553.359 TL gelir elde edilmistir.

Sirketimiz dénem icinde portfdyumuzdeki binalarimizda % 100 doluluk ile faaliyet
gOsterilmis, kira gelirleri duzenli olarak tahsil edilmisftir.

Mevcut gayrimenkul portfédyimizin vyeni yatirrmlarla bUyGfGimesi femel
hedefimizdir. Bu amacla, istanbul Finans Merkezi olarak adlandirilan bélgede
Vakifbank Genel MOdUrlik Binasi ve Tesisleri projesini gerceklestirmek Uzere Istanbul
ili, Umraniye llcesi, KUcUkbakkalkdy Mahallesi, 3323 ada, é parselde bulunan
32.004,94 m?’lik arsa, 120.020.437,83-TL bedelle 07.06.2011 tarihinde Sirket
portfdyUmuze dahil edilmistir. Satin alma isleminin finansmaninda kullaniimak Uzere
portfoyUmuzde yer alan 21 adet tasinmazin toplam 83.201.000,-TL+KDV bedelle satisi
yapilmistir. Bundan sonraki sUrecte Vakifbank Genel MU0dUrlOk Binasi ve Tesisleri
projesine yodnelik olarak projelendirme ve imalat safhalarina ivedilikle gecilmesi
planlanmaktadir.

Vakif GYO karli ve bUyUk projelere yatirrm yapma, hissedarlari ve yatirrmcilarina
deger yaratma, sektdron gelisim ve dénUsUm hizini yakalama amacint kararhlikla
sUrdUrmektedir.

Yénetim Kurulu olarak, basarilarimizin  gelecekte artarak sUrecegdine olan
inancimizla birlikte girisilen projeleri kararlilikla takip ederek planlanan surelerde
sonuclandirmak temel hedefimiz.

Saygilarimizla
ismail ALPTEKIN
Yénetim Kurulu Baskani



1. Rapor D6nemi
01.01.2011-30.06.2011

2. Sirketin Unvani

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

KAYITLI SERMAYESI

CIKARILMIS SERMAYESI

FAALIYET MERKEZI

3. Yonetim Ve Denetim Kurulu Uyeleri

YONETIM VE DENETIM KURULU

: 100.000.000 TL
22.000.000 TL
ISTANBUL

GOREV SURELERI

Baskan ismail ALPTEKIN 01.08.2009 -Devam
Baskan Vekili Ahmet CANDAN 01.04.2010 -Devam
Oye Sahin UGUR 21.07.2010 -Devam
Uye Levent KARADAYI 09.05.2011- Devam
Uye Hakan Tascl 01.05.2008- Devam
Oye M.Memduh DIZDAR 05.03.2010 -Devam
Uye Omer BULUT 01.04.2008 -Devam

Denetim Kurulu Uyesi
Denetim Kurulu Uyesi

Dursun BASTURK
Suat Faruk GIRAY

01.056.2009 -Devam
25.056.2005 -Devam

Yénetim Kurulu Uyeleri

Arasinda Is B&IUMU

Riskten Sorumlu Uye
Riskten Sorumlu Uye
Denetim Kom. U.
Denetim Kom. U.
Kurum. Yén. Kom. U.
Kurum. Yén. Kom. U.

ismail ALPTEKIN
Omer BULUT

Hakan TASCI

Sahin UGUR
M.Memduh DIZDAR
Levent KARADAYI

4. Ortaklik Yapisi

A Grubu B Grubu Toplam Pay Tutari
Ticaret invani (TL) (TL) (Milyon TL =TL) Oran

T.Vakiflar Bankasi TAO 3.226.666,34 2.852.319,20 6.078.985,54 27,63
Toplu Konut idaresi Baskanlid 1.906.666,48 1.173.333,22 3.079.999,70 14,00
Vakifbank Ozel Sosyal GUv.Hiz.Vakfi 1.173.333,23 293.333.28 1.466.666,51 6,67
T.Vakiflar Bankasi TAO Memur Ve Emekli San

Vakfi 586.666,59 146.666,64 733.333,23 3,33
GUnes Sigorta AS 293.333,31 73.333,32 366.666,63 1,67
Vakif Ticaret ve Pazarlama AS 293.333,31 73.333,32 366.666,63 1,67
Halka Acik 0 9.907.681,76 9.907.681,76 45,03
Toplam 7.479.999.26 14.520.000,74 22.000.000,00 100




5. isletmenin performansini etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu
cevrede meydana gelen onemli degisiklikler, isletmenin bu dedgisikliklere karsi uvyguladigi
politikalar, isletmenin performansini giglendirmek i¢in uyguladigl yatinm ve temetti politikasi

TUrkiyed nin mevcut ekonomik durumu bunalim ekonomisil
sUreclerini asmis, dUnyaya daha fazla acilmis, daha dinamik
ve Uretken Dbir ivme kazanmis bulunmaktadir. Mevcut
kaynaklarin iyi kullanilmasi sonucu, genel anlamda; iyimser
havanin devam eftmesi, guclU ve istikrarh ekonomik politika
uygulamalari  Ulkenin  kalkinma glcUunU arttirmaktadir.
Bununla birlikte gittikce bUyUyen yakin gelecekte sorun olma
niteligi tasiyan cari acigin azaltilmasi, bUtfce dengesinin
saglanmasi, enflasyondaki dUsUsUGn  korunmasi, yabanci
sermayenin girisinin kolaylastiriimasi gibi ekonomik ve finansal
sistemlerinin  uygulanmasina devam edilmelidir. Uretim ve
istihdam sorunlarinin kismen de olsa devam etmesi, bazilarina
gbre ekonomik daralma, bazilarina gdre ekonomik kasiima
sonucu, dobviz, faiz ve borsa Ucgeninin vyerine tam
oturamamasida gdzden kacirilmamalidir.

Bu finansal politikalar 1siginda, Vakif Gayrimenkul Yatirm
Ortakligr olarak gerek para piyasalarini gerekse reel piyaslari
cok yakindan takip ederek portfédyiUmuizi en iyi getiriyi
saglayacak sekilde olusturup yere saglam basan, mali yapisi
her zaman guGc¢lU, riski azaltilmis yatirrmlar ile ortaklarimiza en
iyi getiriyi saglamaya calisiyoruz.

6. isletmenin finansman kaynaklar ve risk yénetim politikalari
isletme finansman ihtiyacini ic kaynaklardan karsilamaktadir.
Sisli Vergi Dairesi M0dUrltgi'ne, pesin 0denen vergilerin
iadesi icin verilmis foplam 1.061.884,11 TL'lik 3(U¢) adet

teminat mektubu ile 32.536.000,00 TL'lik TOKi ye 6 ay vadeli
borc karsiligr verilen teminat mektubu bulunmaktadir.

7. Finansal tablolarda yer almayan ancak kullanicilar igin faydali olacak diger hususlar
A.Yatinmlar (Gayrimenkul Porifoyi)

%100 Doluluk oraninda bulunan portfédyimuizdeki
gayrimenkullere ait ekspertiz degerleri, kat adetleri, mevcut
kiraci ve kira degerleri ile alan bilgileri toplu halde bir sonraki
sayfada verilmistir.



No.

Gayrimenkul

ARSALAR

istanbul, Umraniye,
Kiiglikbakkalkoy, 3323 Ada, 6
Parsel 32.004,94 m?, Merkezi
is Alani, E=2.5

48107 Ada,5 Parsel 2.399 m?

48113 Ada,1 Parsel 2.111 m?,
Hisseli(2.111/19.020)

BiNALAR

Levent is Merkezi

Vakif is Merkezi

Kavaklidere Diikkan

Fatih is Merkezi
Aliaga is Merkezi

Kiitahya is Merkezi

TOPLAM

Ekspertiz Degeri
(TL-KDV Harig)

142.150.000

359.850

189.990

7.635.000

1.487.500

6.500.000

2.800.000
3.000.000

4.000.000

168.122.340

Kat Adedi

2 Bodrum Kat + Zemin Kat + 4 Normal Kat

2 Bodrum Kat + Zemin Kat + 4 Normal Kat
ve Cati Kath Binanin 2-3-4. Normal Katlari

1 Bodrum Kat + Zemin Kat + 6 Normal
Kath Binanin 1. Bodrum Kati, Zemin Kati
ve 1. Normal Kati

1 Bodrum Kat + Zemin Kat + 2 Normal Kat
1 Bodrum Kat + Zemin Kat + 5 Normal Kat

1 Bodrum Kat + Zemin Kat + 7 Normal Kat

Kiraci

Vakif Yatirnm Menkul Degerler

AS.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Memur ve Hizmetlileri Emekli
ve Saglk Yardim Sandigi Vakfi
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Givenlik Hizmetleri Vakfi

Vakifbank Sube Hizmet Binasi

Vakifbank Sube Hizmet Binasi

Vakifbank Sube Hizmet Binasi

Vakifbank Sube Hizmet Binasi

Alan

(m?)

32.004,94

2.399

2.111

1681

634

912

509
1323

2060

Aylik Kirasi
(TL-KDV Harig)

62.421,63

14.905,44

48.096,86

15.500,00
17.500,00

24.000,00

182.423,93



B. Gayrimenkul Projesi Gergeklestirilecek Arsa

ARSA -ISTANBUL, UMRANIYE, KUCUKBAKKALKOY

Vakifoank Genel MUOdUOrlOk Binast ve Tesisleri projesini
gerceklestirmek  Uzere  istanbul  li, Umraniye llcesi,
KUcUkbakkalkdéy Mahallesi, 3323 ada, 6 parselde bulunan
32.004,94 m?'lik arsa 07.06.2011 tarihinde Sirketimizce satin
alinmistir.  Satis oncesinde iki parsel halindeki arsalar,
30.05.2011'de TOKI tarafindan tevhid edilmis ve tek parsel
haline getirilmistir. 1. Derece Is Merkezinde yer alan arsanin
emsali 2.5, hmax ise serbesttir. ilerleyen sirecte
projelendirme ve insaat faaliyetlerine yonelik calismalar
baslatilacaktir.

C. Gayrimenkul Portfoy Gelisimi

Sirketimiz bu dénemde 01.02.2011 Tarihinde 49.250.000 TL ye
19 adet gayrimenkulU portfoyine dahil etmis, bu
gayrimenkullerden kira geliri elde etmeye baslamis,degisen
konjonktUre uygun olarak haziran ayi icerisinde 21 adet
gayrimenkul satisint toplam 83.201.000 TL+KDV bedel ile
gerceklestirerek finansman yaratmis ve istanbul Atasehir
Finans Merkezinde cok degerli arsayr portféoyune katarak
gelecekte gyo sektdrinde en 6n siralarda yer alabilmek,
pazar payint arttirmak adina cok édnemli bir yatirrm yapmistir.
Gayrimenkul portféyinu olustururken portféye alinan
gayrimenkullerin tfamaminin degerlendirme calismalari
yapilmis ve satin alma ve kiralamada bu calismalar esas
alinmigtir.

Sirketimiz portféyinde saglam, verimli, sGrekli gelir getirici
risk unsuru tasimayan gayrimenkullere yer vermek amaci ile
surekli olarak gayrimenkul piyasasi ve yeni yatirnrm alanlarini
izlemektedir.

8. Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin gorisilecegi Genel Kurul toplant
tarihine kadar gegen sirede meydana gelen 6nemli olaylar.

01.01.2011 - 30.06.2011 Hesap ddnemi kapanmasindan sonra
meydana gelen dnemli bir olay bulunmamaktadir.

9. isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngériiler

Gayrimenkul sektérinde hep daha ileriyi hedefleyen sirketimiz
bu konuda uzman personeli, yeterli personeli ile yeni yatirrm
projeleri arastirmalarint surdudrecektir.



10. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu

Sirketimiz yayimlamis oldugu Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum
Raporunda belirtilen hususlari dénem icinde uygulamistir

11. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz portféoyinde vyer alan arsada gerceklestirilecek
Vakifbank Genel MUdUrlUk Binasi ve Tesisleri projesinin yafirrm
ve insaa faaliyetlerine en kisa sirede baslanacaktir.

12. Dénem iginde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri

Esas sdzlesmede yer alan sermaye yapimiz, bedelsiz sermaye
arttimi yapilarak mevcut sermayemiz 20.800.000 TL den %5.77
artisla 22.000.000 TL ye cikarilmistir.

13. Varsa, cikanimis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutan

Sirketimizce bu doénem icinde cikarilmis sermaye piyasasi
aracl bulunmamaktadir.

14. isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi

Sirket, Gayrimenkul Yatirrm Ortakhdr sektéronde faaliyet
go6stermektedir. Vakif GYO kuruldugu 1996 yilindan bu yana
gayrimenkul sektérinin gUvenilir, basarili ve istikrarl sirkefi
olma &6zelligini korumus ve sektdrdeki yerini saglamlastirmistir.

15. Yahtnmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne olgude
gercgeklestirildigi
Sirketimizin gerceklestirdigi projelerde herhangi bir tesvikten
yararlaniimamigtir.

16. isletmenin Uretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlan ve bunlardaki gelismeler
genel kapasite kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet Uretimindeki gelismeler, miktar,
kalite, sirum ve fiyatlarin gegmis donem rakamlanyla karsilastrmalarini iceren agiklamalar

Sirketimizin portféyonde vyer alan 6 adet kiralanabilir
tfasinmazin  famami  kirada bulunmaktadir. %100 Kapasite
kullanimi ile faaliyetlerini sGrdUren Sirketimiz, kira gelirlerini
dUzenli olarak tahsil etmektedir.

17. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlan, sahs hasilatlan, sahs kosullan ve bunlarda yil
icinde goriillen gelismeler, randiman ve produiktivite katsayilarindaki gelismeler, gegmis yillara
gore bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri

Asagidaki tablodan izlenecegi Uzere Sirketimiz ; portféyinde
bulunan gayrimenkullerle ilgili imzalanan kira sozlesmeleri
cercevesinde, kira gelirlerinin diUzenli olarak elde etmektedir.



GAYRIMENKUL Oca.11 Sub.11 Mar.11 Nis.11 May.11 Haz.11| TOPLAMTL
LEVENT i$ MERKEZi 62.421,63]  62.421,63] 62.421,63| 62.421,63] 62.421,63] 62.421,63| 374.529,78
FINANS MARKET i MERKEZi 37.000,00] 37.000,00] 37.000,00] 37.000,00] 37.000,00] 37.000,00] 222.000,00
BAGDAT CADDESI i§YERI 10.915,50] 10.915,50] 10.915,50] 10.91550] 10.915,50] 11.832,40|  66.409,90
VAKIF i$ MERKEZi 7.483,59 7.483,59 7.483,59 7.483,59 7.483,59 7.483,59 44.901,54
VAKIF i$ MERKEZi 7.421,85| 7.421,85] 7.421,85| 7.421,85| 7.421,85| 7.421,85| 44.531,10
BAKIRKOY iSMERKEZi 32.960,28] 32.960,28] 32.960,28| 32.960,28] 32.960,28] 32.960,28| 197.761,68
KADIKOY i MERKEZI 15.367,10] 17.026,75] 17.02¢6,75| 17.026,75] 17.026,75| 17.026,75| 100.500,85
TUNALIMAGAZA 14.929.82] 15.330,74] 1535592 14.88237[ 15.342.36] 15.617,39|  91.458,60
KAVAKLI VAKIF i§ MERKEZi 45.000,00] 45.000,00] 45.000,00] 45.000,00] 45.000,00] 45.000,00] 270.000,00
KAVAKLI VAKIF i§ MERKEZi 14.238,.87| 14.238.87] 1423887 17.39852 15.500,00] 15.50000] 91.11513
KAVAKLI VAKIF i§ MERKEZi 14.000,00] 14.000,00] 14.000,00] 14.000,00| 14.000,00] 15.500,00] 85.500,00
KAVAKLI VAKIF i§ MERKEZI 13.888,80] 13.888,80] 13.888,80] 14.866,57| 14.866,57| 14.866,57] 86.266,11
MUSTAFAKEMALPASA DUKKAN 10.260,48] 10.260,48] 10.260,48] 10.260,48] 10.260,48| 10.260,48 61.562,88
KAVAKLIDERE DUKKAN 48.096,86] 48.096,86] 48.096,86| 48.096,86] 48.096,86] 48.096,86| 288.581,16
ESKISEHIR i§ MERKEZi 0,00] 21.500,00] 21.500,00] 21.500,00] 21.500,00] 21.500,00] 107.500,00
BANDIRMA i§ MERKEZI 0,00 9.000,00] 9.000,00] 9.000,00] 9.000,00] 9.000,00] 45.000,00
GEMLIK i§ MERKEZI 0,00] 10.000,00] 10.000,00] 10.000,00] 10.000,00] 10.000,00]  50.000,00
ALIAGA i$ MERKEZI 0,00] 17.500,00] 17.500,00] 17.500,00] 17.500,00] 17.500,00) 87.500,00
GELIBOLU i$ MERKEZi 0,00 6.000,00] 6.000,00] 6.000,00] 6.000,00] 6.000,00] 30.000,00
PENDIK i$ MERKEZi 0,00] 28.500,00] 28.500,00] 28.500,00] 28.500,00] 28.500,00| 142.500,00
GAZIOSMANPASA ISYERI 0,00] 13.500,00] 13.500,00] 13.500,00] 13.500,00] 13.500,00) 67.500,00
INEGOL is MERKEZi 0,00 7.500,00] 7.500,00] 7.500,00] 7.500,00] 7.500,00]  37.500,00
KDZG EREGLI i MERKEZi 0,00] 18.500,00] 18.500,00] 18.500,00] 18.500,00] 18.500,00]  92.500,00
KUTAHYA i§ MERKEZi 0,00] 24.000,00] 24.000,00] 24.000,00] 24.000,00] 24.000,00] 120.000,00
DUZCE i MERKEZI 0,00] 21.000,00] 21.000,00] 21.000,00] 21.000,00] 21.000,00] 105.000,00
GCORUM i$ MERKEZi 0,00] 12.000,00] 12.000,00] 12.000,00] 12.000,00] 12.000,00]  60.000,00
KARAMAN i§ MERKEZi 0,00] 12.000,00] 12.000,00] 12.000,00] 12.000,00] 12.000,00]  60.000,00
BARTIN i$ MERKEZI 0,00 9.000,00] 9.000,00] 9.000,00] 9.000,00] 9.000,00] 45.000,00
TEKIRDAG i§ MERKEZi 0,00] 15.000,00] 15.000,00] 15.000,00] 15.000,00] 15.000,00]  75.000,00
FATIH i$ MERKEZi 0,00] 15.500,00] 15.500,00] 15.500,00] 15.500,00] 15.500,00) 77.500,00

TOPLAM TL 333.984,78| 576.545,35| 576.570,53| 580.234,40| 578.795,87| 581.487,80| 3.227.618,73

18. Bu Teblig hukimleri gercevesinde dizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanan finansal durum, karlihk ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin temel rasyolar

Sirketimiz finansal durumuna ilskin femel rasyolar asagidaki gibidir:

Rasyolar Oran
Cari Oran 0,37
Likit Oran 0,37
Nakit Oran 0,36

Doénem Net Karliigr Orani 0,92

19. Hisse Senedi Perfonmansi

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakligi'nin hisse senedinin aylar icerisinde
gosterdigi gelisme asadidaki grafikler ile sunulmustur. Grafik 1, 01.01.2011
tarihini baz (=100) alarak IMKB XU100 Endeksini, Gayrimenkul Yatinm
Ortakliklar  Endeksini ve Sirketimizin islem goérdigu yUzde degisimleri
karsilastirmall olarak gdstermektedir.

Rapor ddneminde, Sirketimiz hisse senetleri ile ilgili IMKB verileri asadida yer
almaktadrr.



ONCEKi EN EN KAPANIS [AGIRLIKL TOPLAM TOPLAM

TARIH HiSSE SENEDININ ADI [KAPANIS | DUSUK | YUKSEK ORTIALA iSLEM iSLEM

FIYATI | FiYAT FIYAT | FiYATI Fxﬁr HACMI ADEDiI
03.01.2011|VAKIF GMYO 341 3,40 3,45 3,45 3,43| 630.828,47 184.035
31.01.2011|VAKIF GMYO 3,38 3,37 3,46 3,41 341| 578.181,52 169.480
01.02.2011|VAKIF GMYO 3,46 3,45 3,52 3,49 3,49| 797.545,00 228.672
28.02.2011|VAKIF GMYO 3,14 3,11 3,15 3,13 3,13| 183.500,02 58.670
01.03.2011|VAKIF GMYO 3,13 2,90 3,13 2,97 3,04| 245.325,71 80.740
31.03.2011|VAKIF GMYO 3,24 3,21 3,26 3,23 3,23| 726.108,02 224.736
01.04.2011|VAKIF GMYO 3,23 3,22 3,26 3,26 3,24| 437.931,57 135.209
29.04.2011[VAKIF GMYO 3,50 3,48 3,60 3,52 3,53|1.914.543,97 543.063
02.05.2011 [VAKIF GMYO 3,54 3,48 3,54 3,50 3,561| 686.122,63 195.568
31.05.2011|VAKIF GMYO 3,23 3,20 3,45 3,30 3,36| 8.287.068,99 2.465.444
01.06.2011 |[VAKIF GMYO 3,35 3,31 3,36 3,31 3,33|1.580.229,17 474.446
30.06.2011|VAKIF GMYO 2,90 2,89 2,91 2,90 2,90| 301.653,73 104.128

VK (GPPieT
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Kapanis: 290
Ortalama 2,90

XU100

Agilis: 63002,88
Yilksek: 63640,85

Diigiik: 62909,54
Kapanis: 63269,40
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Acilis: 40739,56 k
Yilksek: 40971,89
Diisiik: 40600,67 ’
Kapanis: 40838,20 ) 325
]
3,00

-

12,75

akBEL .50 P0a0E0ad e @

VGMYO ILE U 100 ENDEKS (XU100) VE SEKTOR (XGMYO) GRAFIK KARSILASTIRMAS]




20. isletmenin finansal yapisina iliskin bilgiler

INCELEME RAPORU
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Giris

Vakif Gayrimenkul Yatirnm Ortakligt AS’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30
Haziran 2011 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren alt1 aylik
ara hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit
akig tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca
incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal
tablolarmin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur.
Bizim sorumlulugumuz ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin
ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlar1 diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal
tablolarmin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
cercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina goére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim
onemli hususlar1 ortaya c¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz.
Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisi
agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ilisikteki finansal tablolarin Vakif Gayrimenkul
Yatinm Ortakligt AS’nin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal
pozisyonunu, alti aylik ara doneme iliskin finansal performansini ve nakit
akislarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (Bakiiz Not 2) c¢ergevesinde dogru ve diriist bir bigcimde
yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
22 Temmuz 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Ozkan Geng
Sorumlu Ortak, Basdenetci



VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS
30 Haziran 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikce TOrk Lirasi (“TL"”) cinsinden ifade edilmistir.)

incelemeden Bagimsiz
gecmis denetimden
30 Haziran gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 2011 31 Aralik 2010
DONEN VARLIKLAR 17,471,584 47,055,313
Nakit ve nakit benzerleri 3 17,083,419 10,874,949
Finansal yatinmlar 4 - 35,702,297
Diger alacaklar 7 1,238 1,126
Diger dénen varliklar 13 386,927 476,941
DURAN VARLIKLAR 140,732,942 36,189,596
Diger alacaklar 7 9,944 9,944
Yatinm amacgl gayrimenkuller 8 140,472,918 36,125,773
Maddi duran varliklar 9 248,129 51,518
Maddi olmayan duran varliklar 10 1,951 2,361
TOPLAM VARLIKLAR 158,204,526 83,244,909
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 47,226,971 562,367
Ticari borglar 6 31,373,203 32,070
iliskili taraflara ticari borclar 21 31,366,750 5,781
Diger ticari borg¢lar 6,453 26,289
Finansal borglar 5 452,758 -
iliskili taraflara finansal borclar 452,758 -
Diger borclar 7 1,602 7
iliskili taraflara diger borclar 21 1,602 7
Calisanlara  saglanan  faydalara iliskin
karsiliklar 12 23,396 22,746
Diger kisa vadeli yGkUmIUIUkler 13 15,376,012 507,544
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2,057,451 28,966
Finansal bor¢lar 5 2,022,698 -
iliskili taraflara finansal borclar 2,022,698 -
Calisanlara  saglanan  faydalara iliskin
karsiliklar 12 34,753 28,966
OZKAYNAKLAR 108,920,104 82,653,576
Odenmis sermaye 14 22,000,000 20,800,000
Sermaye duzeltme farklar 14 21,599,008 21,599,008
Hisse senediihrac primleri 14 9,385,838 9,385,838
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 1,841,959 1,593,673
Gecmis yillar karlarn 14 27,826,771 24,314,795
Net dénem kari 26,266,528 4,960,262
TOPLAM KAYNAKLAR 158,204,526 83,244,909
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 Haziran 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

incelemed Inceleme inceleme inceleme

en den den den

gecmis gecmis gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haoziran

Dipnotlar 2011 2011 2010 2010

Satis gelirleri 15 28,674,742 27,120,112 2,026,609 1,012,113
Satislann maliyeti (-) 15 (3,085,121)  (2,686,026)  (555,382) (301,991)
Brit kar 27,826,319 26,670,784 1,471,227 710,122
Genel yénetim giderleri (-) 16 (884,348) (462,852) (583,756) (280,630)
Diger faaliyet gelirleri 17 2,995 1,219 219 219
Diger faaliyet giderleri (-) 17 (56,204) 180,300 - -
Faaliyet kar 24,652,064 24,152,753 887,690 429,711
Finansal gelirler 18 1,727,797 1,400,224 1,566,752 788,459
Finansal giderler (-) 18 (113,333) (67,044) (17,350) (8.763)
Vergi éncesi net dénem kari 26,266,528 25,485,933 2,437,092 1,209,407
SUrdirUlen faaliyetler vergi geliri /
(gideri) 19 - . B, _
NET DONEM KARI 26,266,528 25,485,933 2,437,092 1,209,407
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 26,266,528 25,485,933 2,437,092 1,209,407
Hisse basina kazang 20 1.1939 1.1585 0.1108 0.0550
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21. isletmenin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisinilen énlemler

Vakif GYO 2011 yilinda da gUGclU ve istikrarl mali yapisi korumaya gayret
go6stermis, sikkisik  orfamdaki  dalgalanmalara ragmen sUrdGrUlebilr
bUyUmesine devam etmistir.

22. Ust yonetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda bulunanlarin adi,
soyadi ve mesleki tecribesi

Sirketimizin 09.05.2011 tarihinde gerceklestiriien Yonetim Kurulu toplantisinda;
Ahmet AKAR gorevinden istifa etmis, yerine Levent KARADAYI secilmistir. Yonetim Kurulu
Uyeligine secilmis bulunan Uyeler arasinda yapilan gérev bdliminde Ydnetim Kurulu
Baskanhdi'na ismail ALPTEKIN, Yénetim Kurulu Baskan Vekiligi'ne Ahmet CANDAN; Riskten
Sorumlu Yénetim Kurulu Uyeliklerine ismail ALPTEKIN ve Omer BULUT, Denetim Komitesi
Uyeliklerine Sahin UGUR ve Hakan TASCI, Kurumsal Ydnetim Komitesi Uyeliklerine Levent
KARADAY| ve Mehmet Memduh DIZDAR secilmislerdir.

UST YONETIM

A.SUkri KOC Genel Mudir

Mesleki Deneyimi:

06.2011 - ... Vakif Gayrimenkul Yat. Ort. AS., Genel Md.

04.2011 - 06.2011 Vakif Gayrimenkul Yat. Ort. AS., Genel Md. V.
2005 -04.2011 Vakif Gayrimenkul Yat. Ort. AS., Genel Md. Yrd.
2001 - 2005 Atakule GYO A.S. , Emlak isleri Md., Genel Md. Yrd.
1976 - 2000 T.Vakiflar Bankasi T.A.O, Genel MUdUrUgU;

Memur, MUdUr Yrd., Birim Md.
1975 - 1976 Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Memur

23. Personel ve isc¢i hareketleri, toplu s6zlesme vygulamalari, personel ve isciye saglanan hak
ve menfaatler

30.06.2011 tarihi itibariyle sirketimizin personel sayisi 8 kisidir.
Toplu sézlesme uygulamasi bulunmamaktadir. Personele &zel
saglik sigortasi ve bireysel emeklilik sigortasi gibi ek imkanlar
saglanmaktadir.
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24. Yil icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler
Donem icinde bagis yapiimamistir.

25. Merkez digi 6rgitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi

Sirketimizin merkez disinda &rguUtU yoktur.

24. Yonetim Kurulu ve Genel Mudir Hakkinda Bilgiler

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

YONETIM KURULU UYELERI VE GENEL MUDUR

ADI SOYADI UNVANI ILETISIM BILGILERI
ismail ALPTEKIN Yénetim Kurulu Vakif Gayrimenkul Yatinm Ort. AS.
Baskani istanbul
0212 3435072
Ahmet CANDAN Yénetim Kurulu Vakif Gayrimenkul Yatinm Ort. A.S.
Baskan Vekili istanbul
0212 3435072
Sahin UGUR Yoénetim Kurulu Vakif Gayrimenkul Yatinm Ort. AS.
Uyesi iSTOnbUl
0212 3435072
Levent KARADAYI | Yonetim Kurulu Danisman
Uyesi Ankara
0212 3435072
Hakan TASCI Yénefr.im Kurulu Danisman
Uyesi Ankara

0312 5652404

Mehmet Memduh
DIZDAR

Yonetim Kurulu
Uyesi

T.C. Basbakanlik
TOKI
Ankara
0312 5652404

Omer BULUT

Yonetim Kurulu
Uyesi

T.C. Basbakanlik
TOKI
Ankara
0312 5652404

A.SUkrG KOC

Genel MudUr

Vakif Gayrimenkul Yatinm Orf. AS.
istanbul

0212 3435072
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VAKI F GAYRGMENKUL YATIRIM ORTAKLI GI

ANONGM §GRKETG PORTFOY

TABLOSU

Tablo Tarihi: 30.06.2011

()
GAYRGMENKUL
GAYRGMENKU ; ’ Toplam Kira ) . ’ Kira Kira
- ) . . . ) Al'1 G Eks Al 1 G Eks Ekspertiz  Ekspertiz . s ) .. KiraEkspertiz Kira . .
PROJELERG Yeri ve Ozellikleri Al1 G TaAlirhd Mallyt?at(r'?ﬁi DeG“eri T:rihi DeEeri Portfoy DBgeri Sigorta Dikertzi Deeeri Bedel Kiract BaGl anSir ¢
GAYRGMENKU| g g Orani Tatihi g Dénemi (Vi
DAYALI HAKLAR
Arsalar ve Araziler 142.699.840 142.699.840 77,05%
Arsa 1 Ankara, Etimesgut Glgesi,Erler Mahallesi; 12.04.00 205.929 10.04.00 1575000 549.840 549.840 0,30% yok yok yok yok yok yok yok
Arsa 1 48107 Ada5Parsel2399m 2 Enerji Nakil Hatti Koruma sahasi olarak ayrilm Gtir. 231210 359.850 359.850 0,19%
) .
asa 48113 Ada,1 Parsel2111m 2 Hisseli(2.111/19.020) ve Ene 81210 189.9% 189,990 0.10%
sahasi olarak ayrilm Gtir.
rsa 2(2) Gstanbul, Umraniye Glgesi, Kigikbakkalkoy Ma o0, 122000920 200511 142150000 200511 142150000 142150000 76.75% yok yok ok yok yok ok yok
m%, merkezi iG alaninda bulunmaktadir
Binalar 22.622.500 22.622.500 12,21% 4.017.057
Bina 1 (Ofis) (6) Gstanbul, Etiler, Maya F2#(A68B64mk*kiraldnalilinafan) 2047 ,24.20.9h 279.49% 10.10.96 265.540 211210 7.635.000 7.635.000 4,12% 980.000 23.12.06 46700 62422 Vakif Yatirim Menkul Deder0112008. ¢.10
Bina 2 (0fi) 6) Ankara, Uskip Cd., & Katli Binanin 2. KH@4m{ 0,00 37.080 25,099 %36 211210 1487500 1487500 0.80% 224000 14905
kiralanabilir alan)
Tirkiye Vakiflar Bankas!
Bina 2 (Ofis) Ankara, Uskip Cd 8 Katli Binanin 23 Kati (1/2 Hissesi) ve 3. Kat (304 m 11.12.07 6.000 7484 Hi zmetlileri Emekli ve S 01012008 1
Vakfi
. . Tirkiye VvVakiflar Bankas!
Bina 2 (Ofis) Ankara, Uskip Cd., 8 Katli Bingnin 4. Kat CGati araligr (330 m 11.12.07 5.950 7422 Personeli Ozel Sosyal G 01.01.2008 1
Bina 3 (Ofis) (6) Ankara, Tunali Hilmi Cd, GGyeri, 8 Katli BEn 0 4100600 71204 4070000 241210 6500000 6,500,000 351% 470000 281209 3300 48097 Tirkiye Vakiflar Bankasi TOLALAOS 10
(912m Kiralanabilir alan)
Bina 4 (Ofis) (6) Gzmir, Aliaja, Gstiklal Caddesi, GGyeri (1323 3na)il 3.049.500 141210 3.000.000 141210 3.000.000 3.000.000 1,62% 624.250 14.12.10 15000 17500 Turkiye Vakiflar Bankasi T01A22011 10
Bina 5 (Ofis) (6) Kitahya, Merkez, Cumhuriyet Caddesi, GGyeri (2361011m?) 4,066.000 04.12.10 4,000,000 04.12.10 4,000.000 4,000,000 2,16% 1.339.000 04.12.10 22000 24000 Turkiye Vakiflar Bankasi T01A22011 10
Gayrimenkul Projeleri 0
Gayrimenkule D 2800000 151%
Haklar
Bina 6 (Ofis) Gstanbul, Fatih, Macar KardeGler Caddesi, GGye08D21({509 m2§63594 1412.10 2.800.000 14.12.10 2.800.000 2.800.000 151% 219.807 14.12.10 14000 15500 Tirkiye Vakiflar Bankasi T01A22011 10
GAYRGMENKULLER
ToPLAMI 168.122.340 90,78%
Toplam
GgTGRAKLER  Faaliyet Konusu Al1 G TdniGhiMaliyeti Portféy DRGRT i
Or a
Yoktur
GGTGRAKLER TOPLAMI 0 0%




) ) S . Toplam
PARA VE SERMAYE Ly P " Bil eGi k F Birim D Portfoy
PGYASASI ARAParaBlnml Al 1 G TAdniGhiMal iNMiektiar 1 Orani % Vade a T © Porotr.a
Hisse Senedi 0 0%
Yoktur
Tahvil ve Bonolar 0 0,00%
Yoktur
Yatirim Fonlari (4) 3.996.145 2,158%
Vakefbank Fon6 TL 26,41763 151.254 - - 26,420092 3.996.145
Vadel i / Vvades
Tevdiat 0 0.00%
Yoktur
Vadeli TL Mevduat 13.085.195 7,07%
Vakefbank T 08.06.11 7.000.000 7.000.000 10,40 25.07.11 7.045.874
Vakefbank TL 08.06.11 5.000.000 5.000.000 10,40 25.07.11 5.032.767
Vakefbank TL 08.06.11 1.000.000 1.000.000 10,40 25.07.11 1.006.553
Ters Repo 0 0%
Yoktur 0%
Borsa Para Piyasas!i 0 0%
Yoktur
Di ger Para ve o
Pivasasi Aracl 0 0%
Yoktur
PARA VE SERMAYE
PGYASASI ARACL 17.081.339 9,22%
[ TOPLAMI
TOPLAM PORTF
DEGERG 185.203.679 100%
HAZI R DEJERLER 2.078
[ALACAKLAR 398.110
DKJER AKTKFLER 61.225
BORCLAR 50.463.605
NET AKTGF DEGER 135.201.487
PAY SAYISI 2.080.000.000
PAYBAKI NET AK 6,50
ORTAKLI K HKSSE
KMKB SON SEANS 2,90
ORTALAMA FKYAT
DGGER BGLGGLER
Portfoydeki Projelere GliGkin Olarak Yillar Gtibariyle Pl ai 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Al 1 nan Kredile
Aci kl amal ar

Kredi Tutari (Gl .

Kredi Tuta Aci kl amalar
Kredi Ali1nan KuruluG Para Birimi Cinsinden) Vadesi Faiz Orani
T. Vvakeéeflar Bankasé T.A.O. s 1.061.884 1.061.884 yok yok kixkli Vergi Dairesine verilen 3(¢-) adet Siresiz Teminat Mektubu
Vakef Leasing A.k. T 3.870.600 3.870.600 5 YIL Kstanbél KIi Fatih KIl-esinde bulunan Kk merkezi i-in Finansal Kiralama Kklemi yapél masé
T.Vvakeflar Bankaseé T.A.O. TL 32.536.000 32.536.000 6 ay yok TOKK ye 6 ay vadeli bor- karkeéeleéjeé verilen teminat mektubudur .
Rehin, Gpotek ve Teminatlara GliGkin Aciklamalar
Yoktur
Bir Onceki Tabloya Goére Degi Giklikler
1-¢céekarél mék sermayemi zin tamamé temettgsgden ol mak ¢czere 20.800.000 TL den 22.000.000 TL ye -ékareéel mexkteér
2-27.06.2011 Tarihinde KAP' da ilan edildiji ¢zere;
2a-25.0 201 tarihli toplantésénda alénan karar dojrultusunda, Atakehir Finans Merkezi b°l gesinde bulunan 3323 ada, 6 parsele kayétlée 32.004,49 m2 'lik arsa satén aleénméxter.
2 b kirketimiz m¢lkiyetindeki, Ankara, Eti mesgut, Erler Mahallesi, 48121 ada, 2 parselde bulunan 18.228 m2 'Ilik arsa 14.800.000,-TL+KDV ¢zerinden
2c-kirketimiz bir °nceki portf°y¢nde bulunan 19 adet takénmazén 65.250.000,-TL+KDV teklif bedeli ¢czerinden satéké yapélméxter.
3. Ankara KIli, tankaya KIl-esinde, tapunun; 2532 ada, 61 parselinde kayétleée binanén 1 no.lu bajéemséez bol ¢menen 3.151.000, TL+ KDV (!-milyonycézellibirbinTL+ KDV) bedelle satek iklemi yapelmekter
4- 1,2,3 numaralé dipnotlarén genik aceéklamalareée KAP' da ilan edilmiktir
Ortakli1 ga Verilmi G Ol an Ek Siureler ve Diger Yasal Yukaml al Gkl ere GIiGkin Bilgiler
*+ Sermaye Piyasasé Kuruluénun Seri:VIl, No 11 sayélé Teblijionin 27. Maddesinin (d) fékrasé uyarénca mevcut arsa czerinde proje |
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PORTFOY SI NI RLAMALARI KONTROLLERG
1. %50 Kontrold

A) GAYRKMENKULLER, GAYRKMENKUL PROJELERK VE GAYRKMENKULE DAYALI HAKLAR 168.122.340
B) PARA VE SERMAYE PKYASASI ARACLARININ } ¢ YILLI K GAYRKMENKUL ¥DEMELERK K¢KN TUTULAN KI SMI 0
C) GAYRKMENKULLER VE PARA VE SERMAYE PKYASASI ARAC¢LARININ | ¢ YILLI K GAYRKMENKUL ¥DEMELERK K¢KN TUTULAN KI SMI 168.122.340 90,78%
D) KkTKRAKLER 0
E) YATIRIM AMA¢LI TUTULAN PARA VE SERMAYE PKYASASI ARAC¢LARI 17.081.339
F) KKTKRAKLER VE YATIRIM AMA¢LI TUTULAN PARA VE SERMAYE PKYASASI ARACLARI (D+E) 17.081.339 9,22%
TOPLAM PORTF¥Y DEJERK 185.203.679
2. Mevduat Kontrol
A) Vadeli [/ Vadesiz D°viz Tevdiat 0
B) Vadeli TL Mevduat 13.085.195
C) Toplam Yatérém Ama-|1é& Mevduat 13.085.195 7,07%
TOPLAM PORTF¥Y DEJERK 185.203.679
3. GGtirak Siniri Kontrolid
Kktirakler Topl amé 0 0,00%
TOPLAM PORTF¥Y DEJERK 185.203.679
4. At |l tutulan Arsa / Arazi Siniri1 Kontrol i
Al éx Tarihi Tablo Tarihi | - Yél e Ge-mik mi? Portfoy Dejeri
Arsa 12.04.00 30.06.11 EVET 549.840 0,30%
1 - Yeleée Ge-en
Deferi Toplam 549.840
Arsa 2 07.06.11 30.06.11 HAYIR 142.150.000 76,75%
TOPLAM PORTF¥Y DEJERK 185.203.679
5. Kredi Siniri Kontrold(5) 27,71%
A) Kredi 1 37.468.484
D) Krediler Topl ameée 37.468.484
L NET AKTKE DEJER 135.201.487 100,00%
Dipnotlar:
1- Tablodaki veriler yanénda para cinsi belirtilmedi (i s¢rece T. L. Ol arak girilmiktir.
2- Portfoyi,im¢gze yeni kat élan arsanén al ék maliyetine tapu har-laré giderleri ekl enmiktir.
3- Tabloda verilen b¢ten ekspertiz dejerleri KDV hari- dejerlerdir. KDV dahil dejerler akajéda verilmicktir.
4- Yatérém Fonu Al ék tarihi tek bir g¢n ol madéjéndan, tarih belirtilmemicktir.
5- Kredi sénér kontrol¢ne sadece nakit kredi gi bi d¢keneglen finansal kiralama ikl emi al énméktér. Vakeéefbank tan kullanélan dijer kredi gayri
6- Gayrimenkullerin saténalénmasé esnasénda °denen tapu harcé ve d°ner sermaye payéndan °tg¢r¢ aléek maliyeti, aléexk ekspertiz dejerinden y¢ks
Ekspertiz Dejeri
KDV har i -KDVdahil
Arsa 1 Ankara, Erler Mahallesi, 48107 Ada,5 Parsel, 2.399 m2 359.850 424.623
Arsa 1 Ankara, Erler Mahallesi, 48113 Ada, 1 Parsel, 2111 m2 189.990 224.188|
Arsa 2 Kstanbul , ! mraniye KIl-esi, K¢-¢kbakkal k9me rMaehzil lieksiagl 8B&mBd Adkul Bn Raktsedér .32. 004, 94 m 142.150.000 167.737.000
Bina 1 (Ofis) Kstanbul , Etiler, Maya F2-A Bl ok, 7 Kat , 2047,44 m2 (1681,64 m2 kiralanabilir alan) 7.635.000 9.009.300
Bina 2 (Ofis) Ankar a, l'sk¢p Cd. , 8 Katl e Binanén 2. Katé (1/2 Hissesi), 3 ve 4. Katl ar é, 633,86 m2 (633, 8648N200ki r al aln785R2600 i r al an)
Bina 3 (Ofis) Ankara, Tunal & Hil mi Ccd, ikyeri, 8 Katleée Binanén Bodrum, Zemin ve 1. Kateée, 912 m2 6.500.000 7.670.000
Bina 4 (Ofis) Kzmir, Aliaja, Kstiklal Caddesi, Kkyeri (1323 m]) 3.000.000 3.540.000
Bina 5 (Ofis) K¢t ahya, Mer kez, Cumhuriyet Caddesi, Kkyer. (2060 mj]) 4.000.000 4.720.000
Bina 6 (Ofis) Kstanbul, Fatih, Macar Kardekl er Caddesi Kkyeri (509 mj]) 2.800.000 3.304.000
168.122.340 198.384.361
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