VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2008
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Kuruldugu 1996 yilindan bu yana gayrimenkul sektérinin givenilir,
basarili ve istikrarli sirketi olma &zelligini 2008 yilinda da devam
ettiren Vakif Gayrimenkul Yatirnm Ortakh@i ilk alti aylik déneminde
de faaliyetlerini basariyla sOordurmUs, kira gelirleri bir 6nceki yilin
ayni ayina gére % 7 artarak 1.872.866 YTL'ye ulasmis, yilsonunda
62.932.011 YTL olan aktif bUyUklOgU %4,8 artarak 65.964.653 YTL'ye
yUkselmistir. Donem karimiz bir édnceki yilin ayni ayina goére % 9
oraninda artarak 2.916.857 YTL olarak gerceklesmistir. Ayrica bu
dénemde Sirketimiz % 4,437 oraninda bedelsiz sermaye artisi karari
alarak sermayesini 18.480.000 YTL'den 19.300.000 YTL'ye yUkseltmek
icin SPK'ya basvuruda bulunmustur.

Sirketimiz bu ddnemde kira geliri ve menkul kiymetlerden elde
edilen faiz geliri gibi farkli vade ve risk yapilarinda gelir saglama
stratejisi ile hareket etmistir.

PortfoyUmuzdeki binalarimizda % 100 doluluk ile faaliyet gdsterilmis,
kira gelirleri dUzenli olarak elde edilmisftir.

PortfoyuUmuzde yer alan ve imar calismalarinin sonuclanamamasi
sebebiyle Uzerinde proje Uretilemeyen Ankara, Cayyolu arsasinin
imart sonuclanmistir. Proje hazirhk calismalari icin SPK'dan bir vyil
sire talep edilerek 2008 vyilinda projenin hayata gecirilmesi
planlanmaktadir.

Ayrica, sirketimizin  Ankara ve istanbul’da farkli  ydnetim
stratejilerine uygun olarak bitmis ve kiralik gayrimenkullere veya
gelistirme projelerine veya bunlarin  kombinasyonuna yatirm
yapmak, kendi projelerini Uretmek ve hayata gecirmek stratejisi
dogrultusunda portféoyionde bulunan Adana’'daki is merkezini de
satisa cikarmistir.

Mevcut gayrimenkul portfédyUmuozin yeni yatirirmlarla bUyUtUlmesi
temel hedefimizdir. Boylece ulasacagimiz portféy bUyukligiu ve bu
portfoyun getirileri sirketimizi sektérin en dnemli oyuncularindan biri
yapacaktir.

Vakif GYO karli ve bUyUk projelere yatirm yapma, hissedarlari ve
yatirrmcilarint deger yaratma, sektorin gelisim ve donUsum hizini
yakalama amacini kararhlikla sirdUrmektedir.

Yénetim Kurulu olarak basarilarimizin gelecekte artarak
sUreceginden eminiz. 2008 Yilinda yeni sirket merkezimizde yeni ve
daha bUyUk projelere imzalar atacagimiza inaniyoruz.
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1. Rapor Donemi

2. Sirketin Unvani

01.01.2008-30.06.2008

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
: 100.000.000 YTL

KAYITLI SERMAYESI
CIKARILMIS SERMAYESI
FAALIYET MERKEZI

3. Yonetim Ve Denetim Kurulu Uyeleri

ISTANBUL

YONETIM VE DENETIM KURULU

18.480.000 YTL

GOREV SURELERI

Baskan
Baskan Vekili
Uye

Oye

Uye

Uye

Oye

Denetim Kurulu Uyesi
Denetim Kurulu Uyesi

Aydin DELIKTASLI

Dr. Adnan GUZEL

ismail Hakki RENGUL
Omer BULUT

Hakan TASCI

Zelkif KAZDAL

Kemal Tunahan AKMAN
Ziya Erdal CAKMAKCI
Suat Faruk GIRAY

01.05.2008-Devam
01.05.2008-Devam
28.02.2007- Devam
01.04.2008- Devam
01.05.2008-Devam
01.05.2008-Devam
24.05.2004-Devam
28.02.2007-Devam
25.05.2005-Devam

Yénetim Kurulu Uyeleri

Arasinda is B&IOmU

Riskten Sorumlu Uye
Denetim Kom. U.

Aydin DELIKTASLI
Kemal Tunahan AKMAN

Denetim Kom. U. Hakan TASCI
Kurum. Yén. Kom. U. Dr. Adnan GUZEL
Kurum. Yén. Kom. 0. Zelkif KAZDAL
4. Ortaklik Yapisi
A Grubu B Grubu Toplam Pay Tutari
Ticaret Gnvani (YTL) (YTL) (Milyon TL =YTL) Oran
2.710.399.9

T.Vakiflar Bankasi TAO

Toplu Konut idaresi Baskanlgi
Vakifoank Ozel Sosyal GUv.Hiz.Vakfi

T.Vakiflar Bankasi TAO Memur Ve Emekli San Vakfi

GUnes Sigorta AS

Vakif Deniz Leasing AS

Halka Acik

Toplam

9 2.395.948,36 5.106.348,35
1.601.599.,9
9 985.600,00 2.587.199.99 14
985..600,01 246.399,98 1.231.99.99 6,667
492.799.99 123.199.,99 615.999,98 3,333
246.400,01 61.600,01 308.000,02 1,667
246.400,01 61.600,01 308.000,02 1,667
45,03
8.322.451,65 8.322.451,65 5
6.283.200,0 12.196.800,0
0 0 18.480.000,00 100




5. isletmenin performansini etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen 6nemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere karsi vuyguladigi politikalar,
isletmenin performansini gi¢lendirmek i¢cin uyguladigi yahrnm ve temetti politikasi

Yatirrm piyasalarinda yasanan genel durgunluga ragmen
gectigimiz donemlerde Ulkemiz ekonomisinde yasanan olumlu
gelismeler ve faizlerin dUsmesiyle birlikte global eftki
Ulkemizde hissedilir 6lcUde yasanmamis, gayrimenkul yatirim
ortakliklari orta gelir grubunu da hedef alan yatirrmlar ile
projelerine devam etmislerdir.

Uzun vadeli kredilerin talep gdrmesiyle birlikte gayrimenkul
satislarinda durgunlugu asan bir seyir gerceklesmistir. Ayrica,
déviz kurlarinin  dusUklGgune ragmen konut piyasasinda
yasanan reel olmayan artfis yeniden eski degerine gerilemistir.

6. isletmenin finansman kaynaklan ve risk yonetim politikalan

isletme finansman ihtiyacini ic kaynaklardan karsilamaktadir.
Dis borclanmasi ve kredisi yokfur.

7. Finansal tablolarda yer almayan ancak kullanicilar igin faydal olacak diger hususlar

A.Yatnmlar (Gayrimenkul Portfoyu)

1.PARK MAYA BINASI (F2-A BLOK)

2. FINANS MARKET

Park Maya Binasi istanbul’un seckin bdélgeleri icinde yer alan
ve gayrimenkul dedgerleri acisindan son vyillarda sUrekli
enflasyonun Uzerinde gercek deger artisi gbsteren Levent-
Akatlar-Etiler bdélgesi icinde, Ebulula Caddesi Uzerinde yer
almaktadir.

10 bagimsiz bélimden olusan Park Maya Binasi ofis olarak kat
bazinda ya da bir bGtin olarak kiralanabilecek sekilde insa
edilmistir.

25.12.2007 Tarihli Ekspertiz Raporu'nda, gayrimenkulin arsa
payl dahil toplam pesin satis degeri icin 6.730.000,-YTL. kiymet
takdir edilmistir.

Tasinmaz Ankara Cankaya ilcesi’nde Tunali Hilmi Caddesi ile
BUkIUm Sokagin kosesinde yer alan ve her iki caddeye de
cephesi olan ishaninin zemin ve 1. bodrum katinda vyer
almaktadir. Tunali Hilmi Caddesi'ne cepheli tasinmazlar
musteri celbi ve reklam kabiliyeti bakimindan 6zel bir konum
niteligi tasimaktadir.

Finans Market 8 kaftl ishaninin 1. bodrum (BUklIUm Sokak'tan
zemin kat) ve zemin katinda (Tunali Hilmi Caddesi cepheli)
yer almaktadir.




12.12.2007 Tarihli ekspertiz raporuna gdre gayrimenkulin
arsa payl dahil toplam satis degeri icin 4.100.000,-YTL. kiymet
takdir edilmistir.

3. USKUP CADDESI- 3 ADET OFiS

Tasinmazlar, Ankara Cankaya llcesi'nde UskUp Caddesi
(Cevre Sokak) ile Kabatas Sokak (Merdiven Sokak) késesinde,
41 nolu binanin 4,5 ve 6 nolu bagimsiz bdélumlerdir. Binanin
cevresinde genelde Ust gelir dUzeyine sahip ailelerin mesken
amach kullandiklari binalar, konsolosluklar ve is merkezleri
bulunmaktadir.

11.12.2007 Tarihli Ekspertiz Raporu’'nda Sirketimize ait bagimsiz
bdélimlerin arsa payl dahil toplam satis degeri icin 1.730.000,-
YTL. kiymet takdir edilmisfir.

4. BINNAZ SOKAK -i$ MERKEZI

5. ARSA -CAYYOLU

Uzerinde ‘'ls Merkezi Projesi’’ tamamlanmis olan, tapuda
Ankara ili, Cankaya ilcesi, 1. Bdlge, 138 Pafta, 2551 Ada, 5
Parselde kayith, arsa alani 1190 m2 olan tasinmaz, Tunali Hilmi
Caddesi’'nin Karum Alisveris ve Is Merkezi yénUnde caddeye
glney dogu yonunden 45°'lik bir acgi ile baglanan Binnaz
Sokak Uzerinde ko6sesinde bulunan Sarar Magazasi'nin
bitisiginde Hilton, Karum-Sheraton gibi cekim merkezlerinin
yakininda yer almaktadir. Tunali Hilmi Caddesi Ankara'nin
ticari gayrimenkul gelistirme projeleri acisindan énemli is ve
alisveris altmerkezidir.

18.12.2007 Tarihli Ekspertiz Raporunda gayrimenkulin toplam
satis degeriicin 14.690.000,-YTL. kiymet takdir edilmistir.

Tasinmazlarin icinde bulundudu bélge, Ankara ili'nin konut ve
tficaret acisindan en 6nemli gelisme kentsel gelisme koridoru
icinde yer almaktadir. Bu aks Uzerinde yer alan ve yuUksek
gelir gruplarinin tercih efttigi Bilkent Konutlari, Koru Sitesi,
Konutkent, Cayyolu, Baris Sitesi gibi konut alanlar, ODTU,
Hacettepe ve Bilkent, Baskent Universiteleri kampUsleri, kamu
kurum ve kuruluslari gézénUne alindiginda alanin dnemli bir
pazar alanina sahip oldugu gorUlmektedir.

Ankara BUyUksehir Belediyesi tarafindan revize edilen Nazim
imar Planinda yeni kullanim karari “'Konut Alani’’ olarak
belirlenmistir. Kesinlesen parselasyon planina gdre konut
parseli; 18.228 m2 olup, Emsal=1.50"dir. Buna gére, emsal
dahili insaat alani yaklasik 27.342 m2'dir. Plan noflarina gore
konut bUyUkligu en fazla 175 m2 olarak belirlendiginden,
projedeki konut sayisi yaklasik 156’dir. imar plani kosullarina
go6re yaklasik 13'er kath U¢ blok halinde dizenleme yapmak
mUmkUndUr.Ayrica KOP paylr olarak enerji nakil hatti
bdlgesinde biri fam biri hisseli iki parsel verilmistir.

25.12.2007 Tarihli ekspertiz raporunda arsalarin satis degeri
13.660.000,-YTL. olarak tesbit edilmistir.

4




6. ISYERI - BAGDAT CADDESI

isyeri istanbul ili, Kadikdéy ilcesi, Goztepe Semti, Bagdat
Caddesi ile Sarigul Sokak’ in kesistigi kdse parsel Uzerinde yer
alan 38 No'lu Apartman’in zemin katindaki dUkkandir.

24.12.2007 Tarihli Ekspertiz Raporu’'na gdre gayrimenkulin
arsa payl dahil toplam pesin satis degeri icin 1.900.000,-YTL.
kiymet takdir edilmistir.

7. ISYERI-TUNALI HiLMi CADDESI

isyeri  Ankara ili, Cankaya llcesi, Barbaros Mahallesi,
Kavaklidere Semti, Tunali Hilmi Caddesi Uzerinde, 111 No'lu
Binanin zemin katindaki 1 nolu dUkkandir.

11.12.2007 Tarihli Ekspertiz Raporu’'na gdre gayrimenkulin
arsa payl dahil toplam pesin satis degeri icin 1.610.000, -YTL.
kiymet takdir edilmistir.

8. ISYERI - BAKIRKOY - FAHRI KORUTURK ( ISTASYON CADDESI)

isyeri Istanbul ili, Bakirkdy ilcesi, Zeytinlik Mahallesi, Fahri
Korutirk Caddesi (istasyon Caddesi), Uzerinde yer alan 13-15
kapi nolu isyeridir.

Tasinmazin bulundugu bina bodrum kat+zemin kat+ 5 normal
kat olmak Gzere toplam 7 kattan olusmaktadir ve brit alani
tfoplam 700 m2' dir.

11.12.2007 Tarihli Ekspertiz Raporu'na gére gayrimenulin arsa
payl dahil toplam pesin satis degeri icin 3.500.000,-YTL. kiymet
takdir edilmistir.

9. ISYERI - KADIKOY- MUVAKKITHANE CADDESI

isyeri istanbul ili, Bakirkdy ilcesi, Muvakkithane Caddesi,
Uzerinde yer almaktadir.

Tasinmazin yakin cevresinde, magdazalar, kitabevleri, mUzik
marketler, fast-food restoranlari bulunmaktadir.

Tasinmaz bodrum, zemin ve 4 normal kat olmak Uzere toplam
6 kattan olusmaktadir ve brit alani tfoplam 648 m?2'dir.

24.12.2007 Tarihli Ekspertiz Raporu'na go6re gayrimenkulUn
arsa payl dahil tfoplam pesin satis degeri icin 2.140.000,-YTL.
kiymet takdir edilmistir.

10. iISYERI - TUNALIHILMi CADDESI

Tasinmaz, Tunali Hilmi Caddesi Uzerinde vyer almaktadir.
Tasinmazin cevresinde Ust katlari ofis, zemin katlari dUkkan




olarak kullanilan ve her gegcen gun artan rant getirisine
sahip 7-8 kath binalar bulunmaktadir.

Tasinmaz bodrum, zemin ve é6 normal kat olmak Uzere toplam
8 kattan olusan binanin bodrum, zemin ve 1. katlarinda
bulunmaktadir ve brit alani toplam 912 m2'dir.

11.12.2007 Tarihli Ekspertiz Raporu’'na gdre gayrimenkulin
arsa payl dahil toplam pesin satis degeri icin 5.195.000,-YTL.
kiymet takdir edilmistir.

11. ISYERI - ADANA-CAKMAK CADDESI

isyeri Adana Ili, Seyhan llcesi, Kurukdpri Mahallesi, Cakmak
Caddesi ile Kizilay Caddesi'nin kesistigi kose yerde konumlu,
115/A ve B kapl numaralidir.

Tasinmaz bodrum, zemin ve 4 normal kat olmak Uzere toplam
6 kathh binanin bodrum ve zemin katlarinda konumludur.
Tasinmaz 2 adet dUkkandan olusmaktadir ve 2 no'lu dukkana
ait bodrum kattaki depo ile beraber 306,50 m2 brit kullanim
alanina sahiptir.

11.12.2007 Tarihli Ekspertiz Raporu'na gdre gayrimenkulin,
arsa payl dahil toplam pesin satis degeri icin 3.370.000,-YTL.
kiymet takdir edilmistir.

B. Gayrimenkul Projesi Gergeklestirilecek Arsa

Cayyolu, arsa

Kesinlesen parselasyon planina gére imar uygulamasi sonucu
Sirketimiz arsalari karsihigir biri hisseli iki adet KOP (Enerji Nakil
Hattl) parseli ve bir konut parseli alinmistir. Konut olan
48121/2 parsel 18.228 m2 olup, Emsal=1.50"dir. Buna gore,
emsal dahili insaat alani yaklasik 27.342 m2'dir. Plan
notlarina gére konut bUyUkligyu en fazla 175 m2 olarak
belirlendiginden, projedeki konut sayisi yaklasik 156'dir. imar
plani kosullarina gére yaklasik 13'er kath U¢ blok halinde
dUzenleme yapmak mUmkUndur.

C. Gayrimenkul Portfoy Gelisimi

Sirketimiz gayrimenkul portféylnU olustururken yatirirm riski
azaltilmis ve cesitlendirilmis bir gayrimenkul portféyinin
olusturulmasina onem vermis ve portfoye alinan
gayrimenkullerin tamaminin fizibilite calismalari yapiimis ve
satin alma ve kiralamada bu calismalar esas alinmigtir.

Sirketimiz portféoyinde saglam, verimli, sGrekli gelir getirici
risk unsuru tasimayan gayrimenkullere yer vermek amaci ile
sUrekli olarak gayrimenkul piyasasi ve yeni yatirrm alanlarini
izlemektedir.




8. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolann goérisilecegi Genel Kurul toplanti
tarihine kadar gecen sirede meydana gelen onemli olaylar.

Hesap dénem sonundan Genel Kurul tarihine kadar gegen sirede Adana
ili, Seyhan llcesinde, tapunun;3.Bélge, 37 pafta, 303 ada, 86 parselinde
kayith binanin 1.ve 2. bagmsiz boélimlerinden olusan Cakmak Caddesi,
No:145 / A-B adresindeki isyerinin satisi 08 Temmuz 2008 tarihinde
gerceklesmistir.

9. isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngériler

Yeni merkezinde faaliyetlerine devam eden sirketimiz, yeterli personel
temini ile yeni yatinm projeleri arastirmalarni yirotecekfir.

10. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu

Sirketimiz  yayimlamis  oldudu Kurumsal Ydénetim llkelerine  Uyum
Raporunda belirtilen hususlan dénem icinde de uygulamistir

11. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz portfdéylinde yer alan arsa ile ilgili olarak yatirma ydnelik
arastirma ve gelistirme faaliyetlerini sirdUrmektedir.

12. Dénem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri

Sirket merkezinin istanbul’a tasinmasi ile ilgili, Sirket ana sézlesmesinin
Madde 3 degisikligi 28.12.2007 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul
ile kabul edilmis ve 05 Subat 2008 tarihli TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmustir.

Eski Metin: Sirketin merkezi Ankara’'dadir. Adresi; AtatUrk Bulvar No:193/2
Kavakiidere/Ankara'dir. Adres degisikliginde yeni adres, ticaret siciline
tescil ve TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan etfirilir ve ayrnica Sanayi ve
Ticaret Bakanligi'na bildirilir. Tescil ve ilan edilmis adrese yapilan tebligat
Sirket'e yapilmis sayilir. Tescil ve ilan edilmis adresinden ayrilmis olmasina
ragmen, yeni adresini stresi icinde tescil eftirmemis sirket icin bu durum
fesih sebebi sayilir. Sirket, Sanayi ve Ticaret Bakanlidi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bilgi vermek sarti ile Sube ve Temisilcilik acabilir.

Yeni Metin: Sirketin Merkezi istanbul’dadir. Adresi, Halaskargazi Caddesi
Yasan Is Merkezi No:243/6 Kat 6 Osmanbey-Sisli/ISTANBUL dur. Adres
dedisikliginde yeni adres, ticaret siciline tescil ve TiUrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan ettirilir ve ayrica Sanayi ve Ticaret Bakanlhigi’'na bildirilir.
Tescil ve ilan edilmis adresinden ayriimis olmasina ragmen, yeni adresini
suresi icinde tescil ettirmemis sirket icin bu durum fesih sebebi sayilir. Sirkeft,
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Sanayi ve Ticaret Bakanldi ile Sermaye Piyasasi Kuruluna bilgi vermek
sarti ile Sube ve Temisilcilik acabilir.

13. Varsa, ¢ikariimis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutan

Sirketimizce bu dénem icinde cikariimis sermaye piyasasi aracl
bulunmamaktadir.

14. isletmenin faaliyet gosterdigi sekior ve bu sektér icerisindeki yeri hakkinda bilgi

Sirket, Gayrimenkul Yatinm Ortakhigl sektérinde faaliyet gostermektedir.
Vakif GYO kuruldugu 1996 ylindan bu yana gayrimenkul sektérinin
gUvenilir, basarili ve istikrarl sirketi olma &zelligini korumus ve sektérdeki
yerini saglamlastirmigtir.

15. Yatnmlardaki gelismeler, tegviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne olgide
gergeklestirildigi
Sirketimizin  gerceklestirdigi  projelerde  herhangi  bir  tesvikten
yararlanimamistir.

16. isletmenin iretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlan ve bunlardaki gelismeler
genel kapasite kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet Uretimindeki gelismeler, miktar,
kalite, sirim ve fiyatlarin gegmis donem rakamlariyla karsilastirmalanni igeren agiklamalar

Sirketimizin portféyinde yer alan 10 adet kiralabilir tasinmazin tamami
kirada bulunmaktadir. %100 Kapasite kullanimi ile faaliyetlerini sGrdUren
Sirketimiz, kira gelirlerini dUzenli olarak tahsil etmektedir.

17. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlan, sats hasilatlan, sats kosullan ve bunlarda yil
icinde gorilen gelismeler, randiman ve prodiktivite katsayilarindaki gelismeler, ge¢gmis yillara
gore bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri

Asagidaki fablodan izlenecedi Uzere Sirketimiz portfdyinde bulunan
gayrimenkullerle ilgili imzalanan kira sézlesmeleri cercevesinde, kira
gelirlerinin dUzenli olarak elde edilmesi konusuna énem vermekte ve ilgili
calsmalar yOritmektedir.




GAYRIMENKUL Oca.08 sub.os| Mar.08 Nis.08 May.08 Haz.08] TOPLAM YTL
MAYA i$ MERKEZI 50.046,00] 50.046,00] 50.046,00] 50.046,00] 50.046,00] 50.046,00] 300.276,00
FINANS MARKET 32.400,00] 32.400,00] 32.400,00] 32.400,00] 32.400,00] 32.400,00] 194.400,00
BAGDAT CADDESI 7.900,00 7.900,00 7.900,00 7.900,00 8.665,00 8.665,00 48.930,00
USKUP CADEL (EMEKLI SANDIGI) 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 36.000,00
USKUP CADL (SOS.GUV.VAKFI) 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 5.950,00 35.700,00
BAKIRKOY iSTASYON CADDESI 30.537,25] 30.537,25] 30.537,25] 30.537,25| 30.537,25] 30.537,25] 183.223,50
KADIKOY 12.587,30] 13.397.92] 13.397,92] 13.397.92] 13.397,92] 13.397.92 79.576,90
TUNALI HiLMi CADDESI 12.209,56]  12.277,41 12.657,76] 13.644,64] 12.674,21 12.661,88 76.125,46
BINNAZ SOK. MAGAZA 46.556,00] 46.556,00] 46.556,00] 46.556,00] 46.556,00] 46.556,00] 279.336,00
BINNAZ SOK. (FORTIS) 11.350,00] 11.350,00f 11.350,00] 11.350,00] 11.350,00f 11.350,00 68.100,00
BINNAZ SOK. (TUBITAK) 12.000,00] 12.000,00f 12.000,00] 12.000,00] 12.000,00f] 13.000,00 73.000,00
BINNAZ SOK. (YAPI KREDI) 10.973,00] 10.973,00] 10.973,00] 12.050,00f 12.050,00f 12.050,00 69.069,00
TUNALI HILMi (SUBE) 38.561,24] 38.561,29] 38.561,29] 38.561,29] 38.561,29] 38.561,29] 231.367,69
ADANA GCAKMAK CADDESI 32.960,29] 32.960,29] 32.960,15] 32.960,29] 32.960,29] 32.960,29] 197.761,60
TOPLAM YTL 310.030,64] 310.909,16] 311.289,37] 313.353,39] 313.147,96] 314.135,63] 1.872.866,15

18. Bu Teblig hikimleri cercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanan finansal durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iligkin temel rasyolar

Sirketimiz finansal durumuna ilskin temel rasyolar asagidaki gibidir:

Rasyolar

Cari Oran

Likit Oran

Nakit Oran
Dénem Net Karliigi Orani

19. Hisse Senedi Performansi

(%)

86,02
86,02
85,59

0.82

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi'nin hisse senedinin aylar icerisinde gosterdigi gelisme
Grafik 1, 01.01.2008 tarihini baz (=100) alarak
IMKB Tum Endeksini, Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari Endeksini ve Sirketimizin Islem

asadidaki grafikler ile sunulmustur.

Gordugu yuzde dedisimleri karsilastirmali olarak gostermektedir. Grafikten gortlebilecegdi

Uzere kisa sireli dalgalanmalar haricinde Sirketimiz hisse senetleri endekslerle paralel

seyretmektedir.
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Asadida yeralan Grafik 2, 01.01.2008-30.06.2008 doneminde Sirketimizin Hisse senedi
performansini géstermektedir.
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Rapor déneminde, Sirketimiz hisse senetleri ile ilgili IMKB verileri asadida yer almaktadir.(*)
AGIRLIK
HISSE ONCEKI EN EN KAPANI LI TOPLAM TOPLAM L%;II:IEM
SENEDININ | HiISSE SENEDININ ADI | KAPANIS | DUSUK|YOKSEK| § |ORTALA iSLEM iISLEM ME §
KODU FIYATI | FiYAT | FIYAT | FiYATI MA HACMI ADEDI

FiYAT SAYISI
01.04.2008|VKGYO.E [VAKIF GMYO 1,66 164 167 167] 166 62.298,68] 37.542 67
30.04.2008[VKGYO.E [VAKIE GMYO 169 169 179 1,74 1,74[ 1.291.414,30] 740.826 607
01.05.2008[VKGYO.E [VAKIF GMYO 175 171 175 1,73] 1,73[ 111.407,58] 64.483 129
30.05.2008]VKGYO.E [VAKIF GMYO 165 165 167 167 1.66] 93.604,55] 56.398 75
01.06.2008[VKGYO.E [VAKIF GMYO 166 166] 167 1,67 1,66] 51.922,02] 31.198 45
30.06.2008][VKGYO.E [VAKIF GMYO 150 147 151 148 1,49 47.633,10[ 31.979 92

(*) IMKB BUlteninde acikinan ikinci seansa ait verilerdir.
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20. isletmenin finansal yapisina iliskin bilgiler

VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.§'NiN
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.'nin ekte yer alan 30 Haziran 2008
tarihli bilancosu, ayni tarinte sona eren alti aylik gelir fablosu, 6z sermaye
degisim tablosu, nakit akim fablosu ve &dnemli muhasebe politikalarnin
ézeti ile  dipnotlan  tarafimizca incelenmistir.  Isletme  yénetiminin
sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarnnin Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
dénem finansal tablolarnn incelenmesine liskin - ulasilan  sonucun
aciklanmasidir.

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimsiz denetim
standartlan dizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal
tablolann incelenmesi, agirlikll olarak finansal raporlama  stUrecinden
sorumlu kisilerden bilgi foplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin - uygulanmasini  kapsamaktadir. Bir incelemenin  kapsami
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagdimsiz denetim standartlar
cercevesinde yapllan bagmsiz denetim calismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tUm 6nemli hususlan ortaya cikarabilme konusunda gUvence saglamaz.
Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir badimsiz denetim gorisu
aciklanmamustir.

incelememiz sonucunda, ara ddénem finansal tablolannin, Vakif
Gayrimenkul Yatinm Ortakligr AS.'nin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle
finansal pozisyonunu, alti aylk déneme iliskin finansal performansini ve
nakit akimlanni, Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymlanan finansal
raporlama standartlan  cercevesinde dogru ve dUrUst bir bicimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilimamigstir.

istanbul, 24 /07 /2008
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAViRLiK AS.

Hamza UZUN
Sorumlu Ortak Basdenetci
Kisikli Alemdad Cad. Masaldan is Merkezi
No:46-A Kat:2/7 BuyUkcamlica Uskidar-
ISTANBUL
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
30.06.2008 TARIHLI BILANGCO

(TGm tutarlar YTL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Gegmis
Referanslan Donem Donem
30.06.2008 | 31.12.2007
VARLIKLAR
Donen Varliklar 27.145.438 | 23.779.525
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 6.859.045| 1.213.472
Finansal Yatinmlar 7 20.152.348 | 22.529.739
Ticari Alacaklar 10 212 3.606
Finans SektérU Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 312 0
Stoklar 13 0 0
Canl Varliklar 14 0 0
Diger Dénen Varliklar 26 133.521 32.708
(Ara toplam) 27.145.438 | 23.779.525
Satis Amaciyla Elde Tutulon Duran Varlklar ve 34 0 0
Durdurulan Faaliyetler
Duran Varliklar 38.819.215 | 39.152.486
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans SektorG Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 10.146 9.565
Finansal Yatinmlar 7 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar 16 0 0
Canl Varliklar 14 0 0
Yatinm Amacl Gayrimenkuller 17 38.700.429 | 39.071.886
Maddi Duran Varliklar 18 46.502 41.175
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 62.138 29.860
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 35 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 65.964.653 | 62.932.011
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
30.06.2008 TARIHLI BILANCO

(TUm tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Gecmisg
Referanslari Doénem Dénem
30.06.2008 | 31.12.2007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YikUmlilUkler 315.588 137.060
Finansal bor¢lar 8 0 0
Diger finansal yOkUmlUlUkler 9 0 0
Ticari Borclar 10 22.843 27.119
Diger Borclar 11 36 14.365
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Borclar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlar 21 0 0
Dénem Kar Vergi YUkUmIUIOGU 35 0 0
Borc Karsiliklari 22 0 0
Diger Kisa Vadeli YOkUmIOlUkler 26 292.709 95.576
(Ara toplam) 315.588 137.060
Satis  Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin 34 0 0
YUkOmIOIUkler
Uzun Vadeli YikUmlUlikler 30.909 93.652
Finansal borclar 8 0 0
Diger finansal yOkumlGlUkler 9 0 0
Ticari Borclar 10 0 0
Diger Borglar 11 7.832 7.466
Finans SektérU Faaliyetlerinden Borclar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Borc Karsiliklari 22 0 0
Kidem Tazminati Karsilid 24 23.077 86.186
Ertelenmis Vergi YOkUmIOIOGU 35 0 0
Diger Uzun Vadeli YOkUmIUOIGkler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 65.618.156 | 62.701.299
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 65.618.156 | 62.701.299
Odenmis Sermaye 27 18.480.000 | 18.480.000
Sermaye DUzeltmesi Farklar 27 21.599.008 | 21.599.008
Karsilikli istirak Sermaye Dizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi ihrac Primleri 27 9.385.838| 9.385.838

14




Deger Artig Fonlari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 581.822 581.822
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 27 12.654.631 7.457.404
Net D&nem Kari/Zarar 2.916.857 | 5.197.227
Azinhk Paylar 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 65.964.653 | 62.932.011
VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
01.01.2008-30.06.2008 ARA DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(TUm tutarlar YTL olarak gosterilmistir)
Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Dipnot
Referans Cari Cari Gegmis Gegmis
lan Donem Donem Donem Donem
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.200 | 30.06.200| 30.06.200| 30.06.200
8 8 7 7
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 4,059.713| 2.056.235| 3.717.808| 1.884.299
Satislarin Maliyeti (-) 28, 30 (507.115) | (261.923)| (504.558)| (259.152)
Ticari faaliyetlerden brit kar(zarar) 3.552.598 | 1.794.312| 3.213.250| 1.625.147
Faiz, Ucref, prim, komisyon, ve diger
gelirler 28 0 0 0 0
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger
giderler () 28 0 0 0 0
Finans sektori faaliyetlerinden  brit
kar(zarar) 0 0 0 0
BRUT KAR/ZARAR 3.552.598 | 1.794.312| 3.213.250| 1.625.147
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29,30 0 0 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 29,30 (690.840) | (236.547)| (565.623)| (263.429)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29,30 0 0 0 0
Diger faaliyet gelirleri 31 81.021 1.663 23.008 10.280
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (25.922) 0 0 0
FAALIYET KARI/ZARARI 2.916.857 | 1.559.427| 2.670.635| 1.371.998
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlarnn kar/zararlarindaki paylar 16 0 0 0 0
(Esas faaliyet disi) finansal gelirler 32 0 0 0 0
(Esas faaliyet disi) finansal giderler (-) 33 0 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 2.916.857 | 1.559.427 | 2.670.635| 1.371.998
Surdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri 0 0 0 0
Dénem vergi gelir/gideri 35 0 0 0 0
Ertelenmis vergi gelir/gideri 35 0 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 2.916.857 | 1.559.427 | 2.670.635| 1.371.998
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DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem
kan/zarar 34 0 0 0 0
DONEM KARI/ZARARI 2.916.857 | 1.559.427| 2.670.635| 1.371.998
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Azinlik paylar 0 0
Ana ortaklik paylari 2.916.857| 1.559.427| 2.670.635| 1.371.998
Hisse basina kazang 36 0,15784 0,08438 0,15897 0,08167
Seyreltilmis hisse basina kazang 36 0,15784 0,08438 0,15897 0,08167
Sirdirilen faaliyetlerden hisse basina
kazang 36 0,15784 0,08438 0,15897 0,08147
Sirdirilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse
basina kazang 36 0,15784 0,08438 0,15897 0,08147
VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
01.01.2008-30.06.2008 DONEMINE AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(TUm tutarlar YTL olarak gosterilmistir)
Bagimsiz Denetimden
Gecgmis Gecgmis
Dipnot Cari Gecmis
Referanslari| Ddénem Donem
01.01.- 01.01.-
30.06.2008 | 30.06.2007
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net Donem Kan 27 2.916.857 | 2.670.635
Amortisman ve itfa Paylar (+) 18,19 394.538 369.773
Karsiliklardaki Degisiklikler (+) 24, 35 (63.109) 13.226
Ticari Alacaklardaki Artis (-) 10 3.394 758
Diger Alacaklardaki Artis (-) 11 (893) (39)
Finansal Yatinmlardaki Artis (-) 7 2.377.391 ] (3.119.583)
Diger Varliklardaki Artis (-) 26, 35 (100.813) (8.050)
Ticari Bor¢lardaki Artis (+) 10 (4.275) (10.114)
Diger Borclardaki Artis (+) 11 (13.964) 0
Diger YUkUmIUGIUkteki Artis (+) 26 197.133 12.832
(2.741.197
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 2.789.402 )
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Finansal Borlardaki Azalis (+) 8 0 0
Yatinm Amach Gayrimenkuller Yatinmlari (-) 17 0 0
Duran Varlik Yatinmlar (-) 18,19 (86.608) 0
Duran Varlik Satisi (+) 18, 20 25.922 0
Yahnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 0

16




(60.686)

FINANSMAN FAALIYETLERIDEN KAYNAKLANAN NAKIT

Odenen Temettiler (-) 0 0
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 0 0
NAKIT VE BENZERi DEGERLERDEKi ARTIS AZALIS 5.645.573 (70.562)
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERiI DEGERLER 3 1.213.472 214.899
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE BENZERi DEGERLER 6 6.859.045 144.337

21. isletmenin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi disinilen énlemler

Vakif GYO 2008 yilinda hedeflerini bUyUterek sektérin gelisim ve donisum
hizini yakalamayl amaclamaktadir. Bu nedenle 2007 yili sonunda sirket
merkezinin, TUrkiye’'nin  finans merkezi olarak g&sterilen istanbul’a
tasinmasina karar vererek bUyUme odakll yeni politikasinin ik adimini da
atmis bulunmaktadir.

22. Ust yonetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda bulunanlarn adi,
soyadi ve mesleki tecribesi

Sirketimizin Genel MUdUrogone, 10 Ocak 2008 tarihinde Dr. Adnan GUZEL
atanmustir.

UST YONETIM

Dr. Adnan GUZEL Genel Midir
Mesleki Deneyimi:

2008 - ... Vakif GYO A.S , Genel MUdUr

2006 - ... Vakifoank, Yatinm Bank. Ve istirakler Bsk
1995 - 2006 Vakifbank Yatinm Bankaciligi, MOdir
1994-1995 Vakifbank Yatinm Bankacilig, MOdUr Yrd.
01.1994 -05.1994 Vakifbank Teftis Kurulu Bsk, MUfettis
1991-1994 Vakifbank Teftis Kurulu Bsk, MUfettis Yrd.
1989-1990 Esbank Genel Muh. ve Mali Kont. MOdUr Yrd.
04.1987 -11.1987 Askerlik Hizmeti

1985 -1989 Esbank teftis Kurulu Bsk. MUfettis Yrd.

A.SUkri KOC Genel Mudir Yrd.

Mesleki Deneyimi:
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2005 - ... Vakif Gayrimenkul Yat. Ort. AS., Genel Md.
Yrd.
2001 - 2005 Atakule GYO A.S. , Emlak isleri Md., Genel Md. Yrd.
1976 - 2000 T.VAKIFLAR BANKASI T.A.O, Genel MUdUrUgo
Memur, MOdUr Yrd., Birim Md.
1975 -1976 Sanayi ve Ticaret Bakanhgi, Memur

23. Personel ve isgi hareketleri, toplu s6zlesme uvygulamalari, personel ve isgiye saglanan hak
ve menfaatler

Sirketimizin Istanbul’a tasinmasi sonucu  personel  sayisinda  azalma
gerceklesmis ve 30.06.2008 tarihi itibariyle sirketimizin personel sayisi 7 kisi
olmustur.

24. Yil icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler
Sirketimizce dénem icinde bagis yapilmamistir.

25. Merkez disi orgitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi
Sirketimizin merkez disinda 6rgUtU yoktur.
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