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Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin ekte yer alan 31 Mart 2008 tarihli bilangosu, ayn1 tarihte sona
eren U¢ aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin
ozeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmasi1 ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin
incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasin
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz.
Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamastir.

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarmin, Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31
Mart 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ii¢ aylik doneme iligkin finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Istanbul, 20 / 05 / 2008
[RFAN BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hamza UZUN
Sorumlu Ortak Bagdenetgi
Kisikli Alemdag Cad. Masaldan is Merkezi No:46-A
Kat:2/7 Biiyiikcamlica Uskiidar-ISTANBUL
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
31.03.2008 TARIHLi BiLANCO

(Tiim tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot Cari Gecmis

Referanslar1 | Donem Dénem
31.03.2008 | 31.12.2007

VARLIKLAR

Dénen Varhklar 25.591.297 | 23.779.525
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.088.994 | 1.213.472
Finansal Yatirimlar 7 23.460.244 | 22.529.739
Ticari Alacaklar 10 0 3.606
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
Stoklar 13 0 0
Canl1 Varliklar 14 0 0
Diger Donen Varliklar 26 42.059 32.708
(Ara toplam) 25.591.297 | 23.779.525
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler 34 0 0
Duran Varhklar 38.938.786 | 39.152.486
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 10.087 9.565
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 17 38.886.158 | 39.071.886
Maddi Duran Varliklar 18 36.998 41.175
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 5.543 29.860
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 35 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 64.530.083 | 62.932.011

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
31.03.2008 TARIHLi BiLANCO

(Tiim tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot Cari Gecmis

Referanslar1 | Ddénem Donem
31.03.2008 | 31.12.2007

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 443.158 137.060
Finansal borglar 8 0 0
Diger finansal yiikiimliiliikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 37.545 27.119
Diger Borglar 11 7 14.365
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Doénem Kart Vergi Yikiimliligi 35 0 0
Borg Karsiliklar 22 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 26 405.607 95.576
(Ara toplam) 443.158 137.060
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimliiliikler 34 0 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.197 93.652
Finansal borglar 8 0 0
Diger finansal yiikiimliiliikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 8.170 7.466
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Borg Karsiliklari 22 0 0
Kidem Tazminat1 Karsiligt 24 20.027 86.186
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 35 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 64.058.727 | 62.701.298
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 64.058.727 | 62.701.298
Odenmis Sermaye 27 18.480.000 | 18.480.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 27 21.599.008 | 21.599.008
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27 9.385.838 | 9.385.838
Deger Artis Fonlari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 581.822 581.822
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27 12.654.631| 7.457.404
Net Donem Kari/Zarar1 1.357.429| 5.197.227
Azinlik Paylar 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 64.530.083 | 62.932.011

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.




VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
01.01.2008-31.03.2008 ARA DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Gecmis
Referanslar Dénem Dénem
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 | 31.03.2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 2.003.479 1.833.509
Satiglarin Maliyeti (-) 28, 30 -245.192 -245.406
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) 1.758.287 1.588.103
Faiz, licret, prim, komisyon, ve diger gelirler 28 0 0
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 28 0 0
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar(zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 1.758.287 1.588.103
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29, 30 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 29, 30 -454.293 -302.194
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 29, 30 0 0
Diger faaliyet gelirleri 31 79.357 12.728
Diger faaliyet giderleri (-) 31 -25.922 0
FAALIYET KARI/ZARARI 1.357.429 1.298.637
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlaridaki paylar 16 0 0
(Esas faaliyet dig1) finansal gelirler 32 0 0
(Esas faaliyet dig1) finansal giderler (-) 33 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 1.357.429 |  1.298.637
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 0 0
Donem vergi gelir/gideri 35 0 0
Ertelenmis vergi gelir/gideri 35 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.357.429 |  1.298.637
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari/zarari 34 0 0
DONEM KARI/ZARARI 1.357.429| 1.298.637
Doénem Kar/Zararinin Dagilim
Azinlik paylar 0 0
Ana ortaklik paylari 1.357.429 1.298.637
Hisse basina kazang 36 0,07345 0,07730
Seyreltilmis hisse basina kazang 36 0,07345 0,07730
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazan¢ 36 0,07345 0,07730
Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazang 36 0,07345 0,07730

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
01.01.2008-31.03.2008 DONEMINE AiT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

Yabanci Kardan
Sermaye | Hisse Senedi Para Ayrilan Gegmis Y1l Net Donem
Odenmis Diizeltmesi ihrac Deger Artis Cevrim Kisitlanms Karlar (veya Kari (veya Azinhk
Sermaye Farklar Primleri Fonlari Farklari Yedekler Zararlari) Zarar) Paylar1 Toplam
31.12.2006 Tarihi itibariyle bakiye 16.800.000 | 21.599.008 9.385.838 0 0 356.471 4.840.563 4.522.192 0] 57.504.072
Sermaye artirimi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I¢ kaynaklardan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isletmenin aldig1 kendi hisse senetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yeniden degerleme fonu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yabanci para gevrim farklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transfer 0 0 0 0 0 225.351 4.296.841 (4.522.192) 0 0
Diger kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Enflasyon diizeltme farklari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagitilan Temettii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Donem net kari (veya zarari) 0 0 0 0 0 0 0 1.298.637 0 1.298.637
31.03.2007 Tarihi itibariyle bakiye 16.800.000 | 21.599.008 9.385.838 0 0 581.822 9.137.404 1.298.637 0| 58.802.709
31.12.2007 Tarihi itibariyle bakiye 18.480.000 | 21.599.008 9.385.838 0 0 581.822 7.457.404 5.197.227 0| 62.701.298
Sermaye artirimi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I¢ kaynaklardan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isletmenin aldig1 kendi hisse senetleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yeniden degerleme fonu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yabanci para ¢evrim farklari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transfer 0 0 0 0 0 0 5.197.227 (5.197.227) 0 0
Diger kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Enflasyon diizeltme farklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagitilan Temettii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Donem net kari (veya zarari) 0 0 0 0 0 0 0 1.357.429 0 1.357.429
31.03.2008 Tarihi itibariyle bakiye 18.480.000 | 21.599.008 9.385.838 0 0 581.822 12.654.631 1.357.429 0] 64.058.727

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS

01.01.2008-31.03.2008 DONEMINE AiT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tiim tutarlar YTL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Gecmis
Referanslari Dénem Dénem
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 31.03.2007
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net Déonem Kari 27 1.357.429 1.298.637
Amortisman ve Itfa Paylar1 (+) 18,19 198.569 184.887
Karsiliklardaki Degisiklikler (+) 24, 35 (66.159) 6.509
Ticari Alacaklardaki Artis (-) 10 3.606 12.540
Diger Alacaklardaki Artis (-) 11 -522 0
Finansal Yatirimlardaki Artig (-) 7 (930.505) (1.811.654)
Diger Varliklardaki Artis (-) 26, 35 (9.352) (16.069)
Ticari Borglardaki Artis (+) 10 10.426 7.332
Diger Borglardaki Artis (+) 11 -13.655 0
Diger Yiikimliliikteki Artis (+) 26 310.030 210.269
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (497.560) (1.406.186)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Finansal Borlardaki Azalis (+) 8 0 0
Yatirim Amagh Gayrimenkuller Yatirimlari (-) 17 0 0
Duran Varlik Yatirimlari (-) 18,19 (10.269) 0
Duran Varlik Satis1 (+) 18, 20 25.922 0
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 15.653 0
FINANSMAN FAALIYETLERIDEN KAYNAKLANAN NAKIT
Odenen Temettiiler (-) 0 0
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 0 0
NAKIT VE BENZERI DEGERLERDEKI ARTIS AZALIS 875.522 -107.549
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERI DEGERLER 6 1.213.472 214.899
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE BENZERi DEGERLER 6 2.088.994 107.350

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasinit olustururlar.




NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde 12.01.1996
tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) gayrimenkul yatirim ortakliklarina
iligkin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konularla istigal etmek iizere kurulmustur. Sirket’in temel amag ve
faaliyet konusu gayrimenkuller, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul projeleri ve
sermaye piyasasi araclaria yatirim yapmak gibi Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve konularda istigal etmektir. Sirket’in faaliyet esaslari,
portfdy yatirim politikalar1 ve ydnetim sinirlamalarinda, SPK’nin diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
uyulmasi esas alinmaktadir.

§irket’in merkez adresi Halaskargazi Caddesi Yasan Is Merkezi No0:243/6 Osmanbey -Sisli /
ISTANBUL’dur. (30/11/2007 tarih ve 2007/31 numarali olaganiistii genel kurul karari ile sirket merkezinin
adresi degismis olup eski adres Atatiirk Bulvar1 No:193/2 Kavaklidere / ANKARA’dir.)

31.03.2008 ve 31.12.2007 tarihi itibariyle Sirketin ortaklik yapisi asagida agiklanmustir.

31.03.2008 31.12.2007
Pay Pay Pay Pay
Oram % Tutari Oram % Tutar
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 27,63 5.106.348 27,63 5.106.348
T.C. Bagbakanlik Toplu Konut idaresi Bsk. 14,00 2.587.200 14,00 2.587.200
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv. Hiz.Vakfi 6,67 1.231.401 6,67 1.231.401
Halka agik hisseler 45,03 8.322.452 45,03 8.322.452
Diger 6,67 1.232.599 6,67 1.232.599
Toplam 100,00 18.480.000 100,00 18.480.000
Enflasyon Diizeltme Etkisi 21.599.008 21.599.008
Toplam 40.079.008 40.079.008

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin hisse senetleri, nama yazili olan A grubu ve hamiline yazili
olan B grubu olarak iki tiirdedir. Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarm herbiri 100.000
(Yiizbin) oy hakkina, B grubu paylarin herbiri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir.

Kayith sermaye tavani 100.000.000 YTLdir. (31.12.2007: 100.000.000 YTL)

31 Mart 2008 tarihi itibariyle Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’de ¢aligan personel sayisi 5 kisidir.
(31.12.2007: 12 kisi)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
1. Sunuma iliskin Temel Esaslar:
Finansal Tablolar:n Haz:rlanws Temelleri

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarii Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS/UFRS) esas
almarak hazirlanan Seri: XI, No:25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i,
15.11.2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara déonem
finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir.



NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Seri: XI, No:25 Tebligi'min yayimlandigi 15.11.2003 tarihinden sonra, UMS/UFRS'lerin diinya genelinde
kabulii yoniindeki calismalar nedeniyle, UMS'lerde oOnemli degisiklikler yapilmis ve yeni UFRS'ler
yayimlanmigtir. UMS/UFRS'lerdeki s6z konusu degisim dikkate alinarak, Seri: XI, No:25 Tebligine
21.12.2004 tarihinde Seri:XI, No:27 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig" ile eklenen Ek Madde 1 uyarinca, finansal tablo ve rapor ile dipnot
formatlar1 dahil Teblig'in S'inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan muhasebe
standartlar1 agiklamalari sakli olmak iizere, isletmelerin UMS/UFRS'leri uygulamalarmin, Teblig'de
ongoriilen diizenleme ve ilan ylikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hitkkmiinde oldugu kabul edilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca gilincel UMS/UFRS'ler, Avrupa Birligi'nin finansal raporlamaya iliskin
diizenlemeleri, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan yapilan ¢aligmalar ile yeni Tiirk
Ticaret Kanunu tasarisinda yer alan hiikiimler géz oniinde bulundurularak hazirlanan ve Seri: XI, No:25
Tebligini yiiriirlikkten kaldiran Seri:XI, No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi" 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Seri: XI, No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"nin uygulanmasinda,
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar orijinal UMS/UFRS'ler uygulanacak ve
finansal tablolarin orijinal UMS/UFRS'lere gére hazirlandigi hususuna dipnotlarda yer verilecektir. Yine bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan TMSK'ca yayimlanan TMS/TFRS'ler esas alinacaktir.

Sirket ilisikteki finansal tablolari UFRS uyarinca gercege uygun 6l¢iim ve sunumun yapilmasi amaciyla
kanuni kayitlara yapilan diizeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir.

Kullan:lan Para Birimi

Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.
Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Bulunmamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal
tablolar1 da dahil olmak {izere, tiim temel finansal tablolarinda uygulanan Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamada yiiksek enflasyon, bir iilkenin, asagidakileri de igeren (bunlarla simirli kalmamak
iizere) ekonomik 6zelliklerince belirlenir:

- Niifusun ¢ogunlugu servetini parasal olmayan varliklarda ya da nispeten istikrarli bir yabanci para
biriminde tutmay1 tercih eder. Elde tutulan yerel para, satin alma giiciinii korumak tizere hemen yatirima
doniistiirme vb suretiyle degerlendirilir.

- Niifusun ¢ogunlugu parasal tutarlar1 yerel para biriminden degil, nispeten istikrarli bir doviz cinsinden
dikkate alir. Fiyatlar da bu d6viz cinsinden belirlenebilir.

- Kredili satig ve satin almalardaki fiyatlar; siire kisa bile olsa, kredi siiresi boyunca satin alma giiciinde
beklenen zararlari karsilayacak sekilde belirlenir.

- Faiz oranlar, {icretler ve fiyatlar bir ‘fiyat endeksi’ne baghdir.

- Son ii¢ yilin kiimiilatif enflasyon oran1 %100°e yaklagsmakta ya da asmaktadir.
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan etmis olup, SPK’nin 2008/18 no.lu haftalik
biilteninde 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili Kararin gegerliligini korudugu belirtilmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarimin Diizeltilmesi:

Finansal tablolardaki sayisal veriler 6nceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya smiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki
donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama
yapilir.

Netlestirme:

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler; yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliiglin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali
tablolar1 yeniden diizenlenir.

3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar:

Muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolart yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:

isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

Is Ortakliklari:

Bulunmamaktadir.

Boliimlere Gore Raporlama:

Bulunmamaktadir.

Nakit Ve Nakit Benzerleri:

Nakit akim tablosu gdsterimi amactyla yapilan nakit ve nakit esdegerleri tanimlamasi kasadaki nakit varligi,
banka ve diger finansal kuruluslardaki mevduati, diger para piyasasi plasmanlarini ve 3 ay veya daha kisa

vadeli geri satis sozlesmeleri ¢ercevesinde kullandirilan fonlart icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri elde
etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gdsterilmistir.
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Finansal Yatirimlar:
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar belirli veya sabit ddemeleri olan, sabit bir vadesi bulunan ve
Sirket’in vadeye kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu finansal araglardir. Sirket tarafindan
ilk defa mali tablolara alinirken; alim-satim amagli veya satilmaya hazir olarak belirlenen ya da isletme
kaynakli kredi ve alacaklar tanimini karsilayan araglar bunun digindadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskonto edilmis
maliyet iizerinden degerlenir.

Alim-Satim Amach Finansal Varliklar:

Alim-satim amacgh finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan menkul degerlerdir. Alim-satim amagli finansal
varliklar, bilangoya, ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda
almmalarimi takip eden dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulur. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Satilmaya hazir olarak tanimlanan finansal varliklar; kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak veya alim
satim amagli olmayan finansal varliklardir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kar ve zararlar, gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diistikliigii ve kur farklarina iliskin olanlar harig¢, donem sonuglart ile
iliskilendirilmeden s6z konusu finansal varlik bilango disina ¢ikincaya kadar, dogrudan 6zsermaye iginde
muhasebelestirilir. Finansal varligin bilango digina ¢ikarilmasi sirasinda, ozkaynaklar altinda Onceden
muhasebelestirilmis olan kazang ve kayiplar gelir tablosuna aktarilir. Bununla birlikte, finansal varlik bilango
icinde izlendigi siirece, etkin faiz yOntemi kullanilarak hesaplanmig faizler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Sirketin finansal varliklarin timii “Alim-Satim Amagli Finansal Varliklar” dan olusmaktadir.

Istirak ve bagli ortakliklar mali tablolara ilk alindiginda alis maliyeti ile, daha sonra bilango tarihindeki piyasa
fiyat1 baz alimmmak suretiyle makul degeri ile degerlendirilir. Bu varliklara iliskin degerleme farklari, bu
varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar 6z sermaye degisim tablosu aracilifiyla dogrudan 6z sermaye
igerisinde mali tablolara alinir. Bu varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda, daha 6nce 6z sermaye igerisinde
mali tablolara alinan birikmis kazang ve kayiplar donemin kar veya zarar1 olarak mali tablolara alinir. Etkin
piyasasi olmayan istirak ve bagl ortakliklar, alis bedeli ile degerlenmeye devam edilir.

Ticari Alacaklar ve Borglar:
Ticari alacaklar ve ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden

degerlendirilir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar ve borglar faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 baz aliarak degerlendirilmistir.
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Ticari alacaklar i¢inde siiflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak efektif faiz orani
yontemiyle indirgenmis degerleri ile taginir.

Stipheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve
ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar
kargiladig: diisiiniilen tutardir.

Kiralama islemleri:

Bulunmamaktadir.

Stoklar:

Bulunmamaktadir.

Canh Varhklar:

Bulunmamaktadir.

Devam Eden Insaat Sézlesmelerine iliskin Varliklar ve Hakedis Bedelleri (net):

Bulunmamaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar:

Bulunmamaktadir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller:

Mal ve hizmetlerin iiretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da binanin
bir kismu veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amaglt bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye giriginin
muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde olgiilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebelestirme sirasinda él¢me

Yatirim amagli gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile dl¢iiliir. Islem maliyetleri de baslangi¢ Sl¢iimiine dahil
edilir.
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Muhasebelestirme sonrasinda él¢me

Yatirim amagli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya maliyet
yontemi ile 6l¢iiliir. Segilen yontem tiim yatirim amacli gayrimenkullere uygulanir.

- Gergege Uygun Deger Yontemi:

Yatirim amagl bir gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun ddenmesi durumunda ortaya g¢ikmasi
gereken tutardir.

Yatirim amacgh gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kayip, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

- Maliyet Yontemi:

Yatirim amagli bir gayrimenkuliin maliyet degeri; bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda
Odenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarini veya bunlar disindaki diger 6demelerin gergege uygun
degerini ya da uygulanmasinin miimkiin olmasi durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili
varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Maliyet yonteminde maliyet modeli veya yeniden degerleme modeli secilir ve secilen model tim
yatirim amagli gayrimenkullere uygulanir.

Maliyet modelinde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, finansal
tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmig deger diisiikliigii zararlar1 indirildikten
sonraki degeri ile gosterilir.

Yeniden degerleme modelinde; gergege uygun degeri giivenilir olarak 6lgiilebilen bir maddi duran
varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar1 tizerinden
gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden,
miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikligii zararlarmin indirilmesi suretiyle
bulunan degerdir.

Sirket yatirim amacglh gayrimenkullerini muhasebelestirme sonrasinda maliyet yontemi ile 6lgmistiir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin degerlemesinde maliyet modeli secilmis ve sd6z konusu model tiim yatirim amaglt
gayrimenkullere uygulamistir. Yatirim amagli gayrimenkuller finansal tablolarda maliyetinden birikmis
amortisman ve ekspertiz girketi tarafindan belirlenen makul degeri karsilagtirarak hesaplanan deger diigiikligi
zararlar1 indirildikten sonraki degeri ile gosterimistir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar; mal veya hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak, bagkalarina kiraya verilmek veya
idari amagclar ¢ergevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir donemden daha fazla kullanimi 6ngoriilen
fiziki kalemlerdir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda 6denen nakit veya nakit
benzerlerinin tutarmi veya bunlar digindaki diger 6demelerin gergege uygun degerini ya da uygulanmasinin
miimkiin olmas1 durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti, bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
aktarilmasinin muhtemel olmasi ve ilgili kalemin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda
varlik olarak finansal tablolara yansitilir.
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Maddi duran varliklarda muhasebe politikasi olarak maliyet modeli veya yeniden degerleme modeli segilir
ve bu politika ilgili maddi duran varlik sinifinin tamamina uygular.

Sirket maddi duran varliklarda maliyet modelini se¢mistir.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin aliman maddi varliklar, UMS 29’a gore endekslenmis tarihi satin alim
maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alinan maddi varliklar, satin alim maliyeti degerinden, birikmis
amortisman ile kalic1 deger kayiplar: diisiilmiis olarak gosterilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen
faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini ileriye
doniik olarak tespit etmek amactyla her y1l gézden gegirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mriiniin veya s6z konusu kiralama siiresinin kisa
olani ile sahip olunan maddi varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar veya
zarar satig hasilati ile varh@m defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman metoduyla
asagidaki faydali dmiirleri lizerinden amortismana tabi tutulmustur:

Duran Varlik Cinsi Faydah Omiir (Y1) | Amortisman Oranlar
Tasitlar 5 % 20
Demirbasglar 3-5 % 20 - % 33

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maddi olmayan duran varliklar; fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir parasal olmayan varliktir.

Maddi olmayan duran varlik, varlikla iligkilendirilen beklenilen gelecekteki ekonomik yararlarin isletme igin
gergeklesmesinin muhtemel olmast ve varligin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda
muhasebelestirilir.

Bir maddi olmayan duran varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeliyle dlgiiliir.

Maddi olmayan duran varliklarda muhasebe politikas1 olarak maliyet yontemi veya yeniden degerleme
yontemi segilir. Bir maddi olmayan duran varligin yeniden degerleme yontemine gore muhasebelestirilmesi
durumunda, sinifindaki diger tiim varliklar da, aktif bir piyasalarinin bulunmamasi durumu s6z konusu
olmadig: siirece, yine ayni yonteme gore muhasebelestirilir.

Sirket maddi olmayan duran varliklarda maliyet yontemini se¢mistir.
Maddi olmayan duran varliklar 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin aliman kalemler UMS 29’a gore
endekslenmis tarihi satin alim maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alinan kalemler satin alim maliyeti

degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar1 ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilir.

Maddi olmayan duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman
metoduyla asagidaki faydali dmiirleri lizerinden amortismana tabi tutulmustur:

Duran Varlik Cinsi Faydah Omiir (Y1) | Amortisman Oranlar
Haklar 5 % 20
Ozel Maliyetler 5 % 20
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UMS 38’e gore, arastirma giderleri olustugu anda giderlestirilir.

Gelecekteki tirlinlerle ilgili ve isletme biinyesinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar, Sirket’e
gelecekte ekonomik fayda saglamasinin miimkiin oldugu durumlarda maliyet degerinden aktiflestirilmektedir.
Aktiflestirme igin gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri olustuklar1 donemde gelir
tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutar1 gelistirme igin yapilan biitiin direk maliyetleri ve
gelistirme 1ile ilgili genel giderlerin uygun bir kismini icermektedir. Gelistirme maliyetleri dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak on yilda, iiretimin baglangicindan modelin ve gelistirilen {initenin
pargalarinin kullanim émrii siiresince itfa edilir.

Serefiye:
Bulunmamaktadir.
Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Devlet bagislari, Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina ve bagislarin alinacagina dair makul
bir giivencenin olmasina kadar kayitlara alinmaz.

Devlet bagisinin alinmasi igin Sirket’in bir duran varligi satin almasi, insa etmesi ya da elde etmesi, temel
sart ise, alinan bagis bilangoda ertelenmis gelir olarak muhasebelestirilir ve bu varliklarin yararli émiirleri
boyunca diizenli ve makul bir esasa gore kar veya zarara tasginir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk Ve Yiikiimliiliikler:

Bir karsilik; gecmis bir olaydan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiin (hukuki veya zimni) bulunmasi,
yiikkiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalarinin muhtemel
olmasi, ylikiimliilik tutarinin giivenli bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi halinde finansal tablolara
yansitilir: Bu kosullarin karsilanmamasi durumunda, herhangi bir karsilik finansal tablolara yansitilmaz.

Karsilik olarak muhasebelestirilen tutar, mevcut bir yiikiimliiligii yerine getirmek igin bilango tarihi itibariyle
yapilmasi gereken harcamaya iligkin, Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergekgi tahmine gore hesaplanir
ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek ig¢in iskonto edilir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler kosillu
yikiimliilikler olarak degerlendirilir ve mali tablolara dahil edilmezler. Ciinki, yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali azdir veya yiikiimliiliik tutar
yeterince giivenilir olarak 6lgiilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin kullanimina iliskin
olasiligin diigiik olmas1 haricinde sarta bagl yiikiimliiliikklerini dipnotlarinda gostermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda kosullu varliklar mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kargilik tutarmin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmas1 ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket’e ait yiikiimliliiklerin karsilanmasi i¢in yonetim tarafindan
tahmin edilen en uygun yonteme gore, ilgili iiriinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yirtirliikteki kanunlara gore Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. S6z
konusu 6deme tutarlari, bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminat1 karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlariin
net bugiinkii degerine gore hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

Emeklilik Planlar:
Bulunmamaktadir.
Hasilat:

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergcege uygun degeri ile dlciiliir ve tahmini miisteri iadeleri,
iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin satist
Mal satigina iliskin hasilat, agagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

- Isletmenin mallarinin sahipligi ile ilgili énemli risk ve getirileri alictya devretmis olmast

- Isletmenin satilan mallar iizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde bir
yonetim etkinligini siirdiirmemesi

- Hasilat tutariin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmas1

- Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bicimde &lgiilebilmesi

Hizmet sunumu

Hasilat, ancak isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel oldugunda
finansal tablolara yansitilir. Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi
konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan
tutar baslangicta kayda alinmis hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Isletme tarafindan islemin kars1 taraflariyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

- Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari
- Hizmet bedeli
- Odeme sekli ve kosullari.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri:

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.



NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diistilerek bulunan defter degerine iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, deger diisiikliigl tutarim
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu nakit iireten biriminin geri
kazanilabilir tutar1 hesaplanir. Makul ve tutarli bir dagilimin miimkiin oldugu durumlarda, Sirket’in merkezi
varliklar1 nakit {ireten bagimsiz birimlere dagitilir ya da makul ve tutarl bir dagilimin miimkiin olabilecegi
nakit lireten birimlerinin en kiiglik sinifina tahsis edilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari,
paranin zaman degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi bir iskonto orani kullanilarak bugtinkii
degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmast durumunda,
varligin (veya nakit tireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan
deger dusiikligii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin yeniden degerlenmis
olmasi durumunda, deger diisiikliigti kayb1 yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayith degerinde meydana gelen
artis, onceki yillarda deger disiikliigliniin mali tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger diisiikliigiiniin iptali gelir
tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasit durumunda iptal edilen deger
diistikliigli kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Vergi Varlik Ve Yiikiimliiliikleri (Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikler Dahil):

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete’de yayinlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.
maddesinin 1. fikrasinin d- 4 bendi uyarinca “Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglar1”
Kurumlar Vergisinden istisnadir.

Hisse Basina Kazang:

Hisse bagina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama
pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Sulandirma (Hisse senetlerinde artis oldugu takdirde hisse basina kazancin/karin azalisi veya hisse basina
zararin artis1): Dondistiiriilebilir araclarin doniisiimiiniin gerceklestigi, opsiyon ve hisse alim hakki veren
araglarin kullanildig1 veya belirli kosullarin yerine gelmesini takiben adi hisse senetlerinin ihra¢ edildigi
varsayimi sonucunda, hisse bagina kazancin azalmasi veya hisse basina kaybin artmasidir.

Ters Sulandirma (Hisse senetlerinde artis olsa bile hisse bagina kazancin/kérin artigi veya hisse basina zararin
azalig1): Doniistiiriilebilir araglarin doniisiimiiniin gergeklestigi, opsiyon ve hisse alim hakki veren araglarin
kullanildig1 veya belirli kosullarin yerine gelmesini takiben adi hisse senetlerinin ihra¢ edildigi varsayimi
sonucunda, hisse basina kazancin artmasi veya hisse basina zararin azalmasidir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
iliskili Taraflar:

Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin
yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tirk Lirasi’na
cevrilmiglerdir. Ger¢ege uygun degerden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlart kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen
yabanct para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve
dovizli iglemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari ve zararlar1 gelir tablosunda yer
almaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayinlanmasi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, Sirket Iehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder.

Ilisikteki mali tablolarda, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmstir ve bilango
sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gdsterilmistir.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in operasyonel faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari:

Finansal tablolarin UMS’na gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyle, raporlanan
varlik ve yilikiimlilik tutarlari, vukuu muhtemel yiikiimlilik ve taahhiitlerini ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini etkileyecek varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Buna bagl
olarak ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilir. Tahminler diizenli olarak goézden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda raporlanmaktadir. Kullanilan
tahminler, baglica varliklarin deger diisiikliigii, maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik Omiirleri ve
kargiliklar ile ilgilidir.
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NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 4 — iS ORTAKLIKLARI
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2008 | 31.12.2007
Kasa 692 422
Bankalar — Vadesiz Mevduatlar 275 27
Bankalar — VVadeli Mevduat 2.060.974| 1.150.000
Diger Hazir Degerler (Likit Fon) 27.053 63.023
Toplam 2.088.994 | 1.213.472

Bankalarin ve Diger Hazir Degerlerin tamamu iliskili taraflardan kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not:37)
NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli:

Finansal varliklarin tamami alim-satim amagli olup ayrintisi asagida agiklanmustir.

31.03.2008 | 31.12.2007
Devlet Tahvili 23.460.244 | 22.529.739
Toplam 23.460.244 | 22.529.739

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin
kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmistir.

31.03.2008 | 31.12.2007
Vadesiz 0 0
1-30 giin 4.084.174 0
30-90 giin 0 0
90-180 giin 19.376.070| 3.877.446
180 giinden fazla 0] 18.652.293
Toplam 23.460.244 | 22.529.739

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
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NOT 10- TICARi ALACAKLAR ve BORCLAR
Ticari alacak ve bor¢larin ayrintisi agsagida agiklanmustir.

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2008 | 31.12.2007
Ticari Alacaklar 0 3.606
Toplam 0 3.606
b) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
¢) Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2008 | 31.12.2007
Saticilar 12.575 9.810
Tliskili Taraflara Borglar (*) 13.328 9.898
Diger Ticari Borglar 11.642 7.411
Toplam 37.545 27.119
. (*)-Bkz. Not:37
d) Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
NOT 11- DIGER ALACAKLAR ve BORCLAR
Diger alacak ve borglarin ayrintisi asagida agiklanmustir.
a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar:

31.03.2008 | 31.12.2007
Verilen depozito ve teminatlar 10.087 9.565
Toplam 10.087 9.565
c) Kisa Vadeli Diger Borg¢lar:

31.03.2008 | 31.12.2007
Personele Borglar 0 14.358
Ortaklara Temettii Borcu 7 7
Toplam(*) 7 14.365
(*)- Bkz. Not:37
d) Uzun Vadeli Diger Borglar:

31.03.2008 | 31.12.2007
Alinan depozito ve teminatlar 8.170 7.466
Toplam 8.170 7.466
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NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 13 - STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31.03.2008 31.12.2007
Kayith Deger Artisi/ Kayith Deger Artisi/
Degeri (Diisiikliigii) Degeri (Diisiikliigii)
Arazi ve Arsalar 5.730.084 0 5.730.084 0
Binalar 33.156.074 0 33.341.802 0
Toplam 38.886.158 0 39.071.886 0

Arazi ve Arsalar:

Arsalar; ilgili varliklari elde etme maliyetinin satin alma yilina ait diizeltme katsayilar1 kullanilarak yeniden
diizenlenmis degerleri ile ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen rayi¢ degeri karsilagtirarak, “diizeltilmis”
maliyet degerleriyle degerlemektedir. Sirket’in arsalari, gelistirilmekte olan gayrimenkul projelerinin
maliyetlerinden olugmaktadir.

Maliyet ve Makul Deger Karsilastirmasi:

31.03.2008 31.12.2007
Deger Deger
Makul Artis/ Makul Artisy/
Maliyet| Deger | (Diisiikliigii) Maliyet| Deger | (Diisiikliigii)
Ankara/Eskisehir Yolu - Cayyolu Arsa | 5.730.084 | 13.660.000 -| 5.730.084 | 13.660.000 -
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NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Binalar:

Aktif Degeri 31.12.2007 | Girisler | Cikislar | Transfer |31.03.2008
Ankara/Uskiip Caddesi Ofis 630.133 0 0 0 630.133
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi (Finans Market) Ofis 2.006.699 0 0 0| 2.006.699
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi Ofis 1.437.642 0 0 0 1.437.642
Ankara/Binnaz Sokak Bina 14.053.787 0 0 0| 14.053.787
Istanbul/Levent (Parkmaya) Ofis 5.831.816 0 0 0 5.831.816
Istanbul/Bagdat Caddesi Ofis 1.976.001 0 0 0 1.976.001
Istanbul/Bakirkdy Istasyon Caddesi Ofis 2.623.261 0 0 0| 2.623.261
Istanbul/Kadikdy Ofis 1.410.893 0 0 0| 1.410.893
Ankara/Tunali Hilmi Caddesil21-B Ofis 4.100.600 0 0 0| 4.100.600
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi Ofis 3.074.841 0 0 0| 3.074.841
Toplam 37.145.672 0 0 0| 37.145.672
Birikmis Amortismani

Ankara/Uskiip Caddesi Ofis -73.516 -3.151 0 0 -76.666
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi (Finans Market) Ofis -234.115| -10.033 0 0 -244.148
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi Ofis -167.725 -7.188 0 0 -174.913
Ankara/Binnaz Sokak Bina -1.592.668 | -70.269 0 0| -1.662.937
Istanbul/Levent (Parkmaya) Ofis -679.783 -29.159 0 0 -708.942
Istanbul/Bagdat Caddesi Ofis -230.533 -9.880 0 0 -240.413
Istanbul/Bakirkéy Istasyon Caddesi Ofis -306.047 -13.116 0 0 -319.163
Istanbul/Kadikoy Ofis -112.871 -7.054 0 0 -119.926
Ankara/Tunali Hilmi Caddesil21-B Ofis -252.870 -20.503 0 0 -273.373
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi Ofis -153.742 -15.374 0 0 -169.116
Toplam -3.803.870 | -185.728 0 0| -3.989.599
Net Degeri

Ankara/Uskiip Caddesi Ofis 556.618 553.467
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi (Finans Market) Ofis 1.772.584 1.762.550
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi Ofis 1.269.917 1.262.729
Ankara/Binnaz Sokak Bina 12.461.119 12.390.850
Istanbul/Levent (Parkmaya) Ofis 5.152.033 5.122.874
Istanbul/Bagdat Caddesi Ofis 1.745.467 1.735.587
Istanbul/Bakirkdy Istasyon Caddesi Ofis 2.317.214 2.304.097
Istanbul/Kadikdy Ofis 1.298.022 1.290.967
Ankara/Tunali Hilmi Caddesil21-B Ofis 3.847.730 3.827.227
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi Ofis 2.921.099 2.905.725
Toplam 33.341.802 33.156.074
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NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Binalar:

Maliyet ve Makul Deger Karsilastirmasi:

31.03.2008 31.12.2007

Kayith Deger Deger

Degeri Makul Artist/ Kayith Makul Artist/
(Net) Deger (Diisiikliigii) | Degeri (Net) Deger (Diisiikliigii)
Ankara/Uskiip Caddesi Ofis 553.467 1.730.000 - 556.618 1.730.000 -
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi (Finans Market) Ofis 1.762.550 4.100.000 - 1.772.584 4.100.000 -
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi Ofis 1.262.729 1.610.000 - 1.269.917 1.610.000 -
Ankara/Binnaz Sokak Bina 12.390.850 | 14.690.000 -| 12.461.119| 14.690.000 -
Istanbul/Levent (Parkmaya) Ofis 5.122.874 6.730.000 - 5.152.033 6.730.000 -
Istanbul/Bagdat Caddesi Ofis 1.735.587 1.900.000 - 1.745.467 1.900.000 -
Istanbul/Bakirkdy Istasyon Caddesi Ofis 2.304.097 3.500.000 - 2.317.214 3.500.000 -
Istanbul/Kadikéy Ofis 1.290.967 2.140.000 - 1.298.022 2.140.000 -
Ankara/Tunali Hilmi Caddesil21-B Ofis 3.827.227 5.195.000 - 3.847.730 5.195.000 -
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi Ofis 2.905.725 3.370.000 - 2.921.099 3.370.000 -
33.156.074 | 44.965.000 -| 33.341.802 | 44.965.000 -

Makul degerleri ve sigorta degerleri karsilagtirmasi:
31.03.2008 31.12.2007
Ekspertiz Ekspertiz Ekspertiz

Rapor Rayig Sigorta Rapor Makul Sigorta

Tarihi Degeri Degeri Tarihi Deger Degeri
Ankara/Uskiip Caddesi Ofis 11.12.2007 1.730.000 862.500 | 11.12.2007 1.730.000 435.000
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi (Finans Market) Ofis 12.12.2007 4.100.000 | 1.851.500 | 12.12.2007 4.100.000 590.000
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi Ofis 11.12.2007 1.610.000 419.750 | 11.12.2007 1.610.000 14.150
Ankara/Binnaz Sokak Bina 18.12.2007 | 14.690.000 | 3.996.250 | 18.12.2007 | 14.690.000 3.790.000
Istanbul/Levent (Parkmaya) Ofis 25.12.2007 6.730.000 | 2.012.500 | 25.12.2007 6.730.000 1.750.000
Istanbul/Bagdat Caddesi Ofis 24.12.2007 1.900.000 517.500 | 24.12.2007 1.900.000 200.000
Istanbul/Bakirkdy Istasyon Caddesi Ofis 11.12.2007 3.500.000 | 1.322.500 | 11.12.2007 3.500.000 780.000
Istanbul/Kadikéy Ofis 24.12.2007 2.140.000 462.875 | 24.12.2007 2.140.000 350.000
Ankara/Tunali Hilmi Caddesi121-B Ofis 10.12.2007 5.195.000 517.500 | 10.12.2007 5.195.000 410.000
Adana/Seyhan Cakmak Caddesi Ofis 11.12.2007 3.370.000 276.900 | 11.12.2007 3.370.000 140.000
44.965.000 | 12.239.775 44.965.000 8.459.150
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NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 31 Mart 2008 donemindeki hareketleri asagida agiklanmstir.

Maliyet 31.12.2007 Giris Cikig 31.03.2008
Tagitlar 97.194 0 0 97.194
Demirbasglar 345.328 5.269 (125.544) 225.053
Toplam 442.522 5.269 (125.544) 322.247
Birikmis Amortisman

Tasitlar (73.834) (4.862) 0 -78.696
Demirbaglar (327.513) (4.584) 125.544 (206.554)
Toplam (401.347) (9.446) 125.544 (285.249)
Net Deger

Tagitlar 23.360 18.498
Demirbaglar 17.815 18.500
Toplam 41.175 36.998

Maddi duran varliklarin toplam sigorta tutar1 328.900.- YTL 'dir. (31.12.2007:316.250.-YTL.)
NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak — 31 Mart 2008 donemindeki hareketleri asagida agiklanmustir.

Maliyet 31.12.2007 Giris Cikig 31.03.2008
Haklar 36.383 0 0 36.383
Ozel Maliyetler 89.234 5.000 -89.234 5.000
Toplam 125.618 5.000 -89.234 41.383
Birikmis Amortisman

Haklar (32.445) (3.312) 0 (35.757)
Ozel Maliyetler (63.312) (83) 63.312 (83)
Toplam (95.758) (3.395) 63.312 (35.840)
Net Deger

Haklar 3.938 627
Ozel Maliyetler 25.922 4,917
Toplam 29.860 5.543

NOT 20 — SEREFiYE

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
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NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Hukuksal Durum:

Sirket Tarafindan Acilmis ve Halen Devam Etmekte Olan Davalar:

Sirket ile Vakiflar Bankas1 T.A.O. tarafindan ortak olarak, Ankara Defterdarligi Veraset ve Harglar Vergi
Dairesi’ne 19.118,75 YTL’lik (Ankara 5. Vergi Mahkemesinin 2002/192 esas sayili dosya) dava agilmustir.
S6z konusu dava agirlikli olarak Vakifbank T.A.O. tarafindan yiiritiilmekte olup, heniiz sonuglanmamistir.
Sirket Aleyhine A¢ilmisg ve Halen Devam Etmekte Olan Davalar:

Sirket aleyhine acilan bir adet dava bulunmaktadir. S6z konusu dava 4. i Mahkemesinde 2007/822 E. Sayili
dosya numarasi ile eski calisanlardan Selahattin INAN tarafindan ikramiye alacagi igin acilmis olup, devam
etmektedir.

NOT 23 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 24 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.03.2008 31.12.2007
Kidem Tazminat Karsilig1 20.027 86.186
Toplam 20.027 86.186

Tiirk yasalarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler igin
60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her caliganina kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Mart
2008 tarihi itibariyle 2.087,92- YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19,- YTL) ile simirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yilikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini {izerinden kayitlara yansitilmigtir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek igin aktiier
degerleme yontemlerinin uygulanmasi ongdrmektedir. Buna gore indirgenmis kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasi esnasinda yillik reel iskonto oraninin % 6 (31 Aralik 2007 — % 6) oldugu varsayilmustir.

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 2.087,92- YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19.-
YTL) olan tavan yiikiimliiliigliniin artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen
etkilerinden armdirilmis gercek orani gosterir.

Cari donem kidem tazminat1 yiikiimliiliigiiniin hareketi asagida agiklanmistir.

31.03.2008 | 31.12.2007
Donem basi itibariyle karsilik 86.186 79.020
Iptal edilen karsilik -79.079 -2.848
Dénem gideri 12.920 10.014
Dénem sonu itibariyle karsilik 20.027 86.186

NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
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NOT 26- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varhiklar

31.03.2008 | 31.12.2007
Gelecek Aylara Ait Giderler 30.399 21.042
Pesin Odenen Ver.Ve Fonlar 11.660 0
Gelir Tahakkuklar1 0 11.666
Toplam 42.059 32.708
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
31.03.2008 | 31.12.2007
Odenecek vergi ve fonlar 53.650 84.216
Odenecek SSK primleri 4.905 11.360
Gelecek aylara ait gelirler 347.052 0
Toplam 405.607 95.576

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli varlik ve yiikiimliilikler bulunmamaktadir.

NOT 27 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in ortaklar1 ve sermaye i¢indeki paylar1 asagida aciklanmisgtir.

31.03.2008 31.12.2007

Pay Oran1 % | Pay Tutar1 | Pay Oram % | Pay Tutan
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 27,63| 5.106.348 27,63| 5.106.348
T.C. Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Bsk. 14,00| 2.587.200 14,00| 2.587.200
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv. Hizmetleri Vakfi 6,67 1.231.401 6,67 1.231.401
Halka agik hisseler 45,03 | 8.322.452 45,03| 8.322.452
Diger 6,67| 1.232.599 6,67 1.232.599
Toplam 100,00 | 18.480.000 100,00 | 18.480.000

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklii A.S.’nin hisse senetleri, nama yazili olan A grubu ve hamiline yazili
olan B grubu olarak iki tiirdedir. Yonetim Kurulu {iyelerinin se¢ciminde A grubu paylarin herbiri 100.000
(Yiizbin) oy hakkina, B grubu paylarin herbiri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir.

Sirket 2007 yil1 igerisinde sermayesini 16.800.000 YTL’den 18.480.000 YTL’ye ¢ikartmistir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye Diizeltmesi Farklari :

31.03.2008 | 31.12.2007
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 21.599.008 | 21.599.008
Toplam 21.599.008 | 21.599.008
Hisse Senedi Thrac Primleri:
31.03.2008 | 31.12.2007
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 47.980 47.980
Hisse Senetleri ihrag Primleri Enflasyon Diizeltmesi Farki 9.337.858| 9.337.858
Toplam 9.385.838| 9.385.838

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %350’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek ic¢in kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde

kullanilmast miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar, dagitima
tabi tutulacaksa bu kisim {izerinden simirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip kanuni yedek akce

Sirket’in zararlarina kars1 kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin ayrintisi asagida agiklanmigtir.

31.03.2008 | 31.12.2007
Yasal Yedekler 581.822 581.822
Toplam 581.822 581.822
Gegmis Y1l Karlar1/ Zararlar
Gegmis yil kar / zararlarmin ayrintist asagida agiklanmistir.

31.03.2008 | 31.12.2007
Olagantistii Yedekler 7.457.404| 7.457.404
Gecmis yil karlar 5.197.227 0
Toplam 12.654.631 7.457.404
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NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar:
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 31.03.2007
Kira Gelirleri 932.229 884.058
Diger Satiglar 70.650 57063
Esas Faaliyetten Diger Gelir /Giderler (Net) 1.000.600 892.388
Toplam 2.003.479 1.833.509
Diger Satislar:
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 31.03.2007
Binnaz Sokak Isletme Gelirleri 55.205 49.756
Atakule GYO Ortak Gider Paylar1 15.446 7.307
Toplam 70.650 57.063
Esas Faaliyetten Diger Gelir /Giderler (Net):
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 31.03.2007
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Faiz Gelirleri 67.041 0
Menkul Kiymet Satig Karlari 934.262 892.263
Kambiyo Karlari 0 125
Toplam 1.001.303 892.388
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Kambiyo Zararlari(-) -703 0
Toplam -703 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /Giderler (Net) 1.000.600 892.388
Satislarin Maliyeti:
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 31.03.2007
Sigorta Giderleri -6.604 -7.726
Bakim Onarim Giderleri -5.520 -3.052
Amortisman Giderleri -185.728 -185.728
Diger Giderler -47.340 -48.900
Toplam -245.192 -245.406

NOT 29 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.03.2008 31.03.2007

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) -454.293 -302.194
Toplam -454.293 -302.194
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NOT 30 — NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Not: 29°da agiklanan Genel Yonetim Giderlerinin ayrintist asagida agiklanmustir.

01.01.- 01.01.-
31.03.2008 31.03.2007
Personel Ucret Ve Giderleri -297.819 -181.548
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri -12.920 -9.357
Disaridan Saglanan Fayda Ve Hizmetler -47.819 -36.523
Cesitli Genel Yonetim Giderleri -42.920 -37.819
Amortisman Giderleri -12.841 -9.038
Diger Cesitli Giderler -39.974 -27.909
Toplam -454.293 -302.194
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GiDERLER
Diger Faaliyetlerden Gelirler:
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 31.03.2007
Konusu Kalmayan Karsiliklar 79.079 12.728
Diger Gelirler 278 0
79.357 12.728
Diger Faaliyetlerden Giderler:
01.01.- 01.01.-
31.03.2008 31.03.2007
Diger Giderler -25.922 0
-25.922 0

NOT 32 — FINANSAL GELIRLER

Yoktur. (01.01.2007-31.03.2007 — Yoktur.)

NOT 33 — FINANSAL GIDERLER

Yoktur. (01.01.2007-31.03.2007 — Yoktur.)

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
(ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

21.06.2006 tarih ve 26205 no.lu Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.
maddesinin 1. fikrasinin d- 4 bendi uyarinca “Gayrimenkul yatirim fonlart veya ortakliklarinin kazanglar1”
Kurumlar Vergisinden istisnadir. S6z konusu kanunun yiiriirlik tarihi 01.01.2006 olan vergi kesintilerine
iliskin 15. maddesinin; 3. fikrasina gore, dagitilsin veya dagitilmasin, kazanglardan,, kurum biinyesinde % 15
oraninda vergi kesintisi yapilir, 4. fikrasina gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi
oranlarini, her bir ddeme ve gelir icin ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
yiikseltmeye ve ayni siirlar dahilinde tiglincii fikrada belirtilen kazanglar igin fon veya ortaklik tiirlerine gore
ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nca
10.12.2003 tarih ve 2003/6577 sayili Kararname ekinin 6-a maddesine gére Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya
ortakliklarinin kazanglarindan % 0 kesinti yapilmaktadir

Sirketin kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince kurumlar vergisinden istisna
oldugundan ertelenmis vergi karsilig1 hesaplanmamustir.

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

01.01.- 01.01.-
31.03.2008 | 31.03.2007
Net Donem Kari/Zarari 1.357.429 1.298.637
Agirlikh Ortalama Hisse Adedi 18.480.000 | 16.800.000
Hisse basina kazang 0,07345 0,07730
Sirket’in potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.
NOT 37 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Nakit ve Nakit Benzerleri:
31.03.2008 | 31.12.2007
Bankalar
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 2.061.248 1.150.027
2.061.248 1.150.027
Diger Hazir Degerleri
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 27.053 63.023
Toplam 27.053 63.023
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NOT 37 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devani)

31.03.2008 | 31.12.2007
iliskili taraflara borclar
Personele Borglar 0 14.358
Giines Sigorta A.S. 1.834 7.771
T.Vakiflar Bankasi TAO Cankaya Sb 11.494 2.127
Ortaklara Temettii Borcu 7 7
Toplam (*) 13.335 24.263
(*)- 13.328.-YTL’si ticari, 7.-YTL’si ise ticari degildir.

31.03.2008 | 31.12.2007

Mliskili taraflardan kira gelirleri:
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 442.759| 1.832.295
Vakif Bank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 17.850 0
T.Vak. Ban. T.A.O Memur ve Hiz. Emk. Ve Sag. Yard.Sandig1 Vakfi 18.000 0
Vakif Yatirim ve Menkul Degerler A.S. 150.138 560.400
Toplam 628.747 | 2.392.695
Mligkili taraflara 6denen sigorta giderleri
Vakif Emeklilik 1.652 45.966
Giines Sigorta A.S. 10.432 39.592
Toplam 12.084 85.558
Mligkili taraflara 6denen kira giderleri
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hizmet Emekli Sandig1 Vakfi 21.341 29.756
Toplam 21.341 29.756
Mligkili taraflara 6denen yonetim ve denetim kurulu iicreti
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 13.329 143.720
Toplam 13.329 143.720
Iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 253 0
TR Net Yazilim Hizmetleri A.S. 2.014 5.912
Vakif Portfoy Yonetimi A.S. 0 29.836
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim A.S. 740 1.925
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.732 9.242
Toplam 4.739 46.915
Ust diizey yoneticilere saglanan Menfaatler 48.995 143.720

NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yonetim programu,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performans: lizerindeki potansiyel olumsuz

etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.

Faiz Oram Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle

kisa vadeli elde tutulmast suretiyle yonetilmektedir.
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Likidite riski:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31.03.2008 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerin kalan vadelerine gére dagilimi asagida agiklanmistir.

Vadesiz 1 Aya Kadar | 1-3 Ay 3-12Ay | 1-5Y1l | Toplam

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 28.019 2.060.974 2.088.993
Finansal Yatirimlar 4.084.174 19.376.070 0| 23.460.244
Ticari Alacaklar 0
Diger Donen Varliklar 11.660 12.771 17.628 42.059
Finansal Yatirimlar 0
Diger Alacaklar 10.087 10.087
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 38.886.158 38.886.158
Maddi Duran Varliklar 36.998 36.998
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.544 5.544
Ertelenmis Vergi Varligi 0
Diger Varliklar 0
Toplam Varhklar 38.968.378 4.084.174 1 2.073.745 1 19.393.698 | 10.087 | 64.530.083
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 37.545 37.545
Diger Borglar 7 8.170 8.177
Dénem Kart Vergi Yiikiimliiligii, Borg
Karsiliklar 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 405.607 405.607
Kidem Tazminat1 Karsilig1 20.027 20.027
Odenmis Sermaye 18.480.000 18.480.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 21.599.008 21.599.008
Hisse Senedi Thrag Primleri 9.385.838 9.385.838
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 581.822 581.822
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 12.654.631 12.654.631
Net Donem Kari/Zarari 1.357.429 1.357.429
Toplam Yiikiimliiliikler 64.058.734 37.545 | 405.607 0| 28.197|64.530.083

Net likidite pozisyonu -25.090.356 4.046.629 | 1.668.138 | 19.393.698 | -18.110 0
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Kur Riski:

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilanco dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibariyle kur riskine maruz kalmamustir.

Yabanci Para Pozisyonu:

Toplam Bazda;

31.03.2008 31.12.2007
A.Doviz cinsinden varliklar 0 0
B.Déviz cinsinden yiikiimliilikler 8.170 7.466
Net doviz pozisyonu (A-B) -8.170 -7.466

Doviz Bazinda Ayrintils;

31.03.2008 31.12.2007
Doviz Cinsi | Doviz Tutar1| YTL Tutar1 | Doviz Cinsi | Doviz Tutar1| YTL Tutan
Varhklar 0 0 0 0
TOPLAM 0| TOPLAM 0
Yiikiimliiliikler
Alinan depozito ve[USD 6.400 8.170 [USD 6.400 7.466
teminatlar
TOPLAM 8.170 | TOPLAM 7.466

NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar:
Finansal Araglarin Kayda Alinmast ve Kayittan Cikarilmasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismim sadece sdz konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklari {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir.
Sirket finansal pasifi sadece s6zlesmede tanmimlanan yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, ger¢ege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa igsleminde
elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir. Asagidaki ydontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri
belirlenebilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin tahmininde kullanilmistir.
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NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devan)

Finansal var/ikiar;
Donem sonu kurlartyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlari dahil, maliyet bedeli ile

gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar ve alacak kayiplarinin ihmal
edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gercege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak
tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarimin kayitl

degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitlhi degerlerinin gergcege uygun degerlerini
yansittig1 tahmin edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler;

Parasal yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay: kayithi degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleri lizerinden gosterilmistir.

NOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur.)

NOT 41 — FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in 31.03.2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda; 31.12.2007 karindan, 6denmis
sermayenin % 4,437’si oraninda 1. temettiiniin Sermayeye ilavesi kararlastirilmistir. Sermayenin 18.480.000.-

YTL’den 19.300.000.-YTL’ye arttirma karar1 10 Nisan 2008 tarih ve 7039 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yaymlanmustir.
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